SUPLEMENTO N.°2 CON FECHA DEL 1.° DE ABRIL DE 2024

DE LA DESCRIPCION DEL PLAN DE AHORROS UNIVERSITARIOS DE SCHOLARSHARE

CON FECHA DEL 14 DE JULIO DE 2023

En este suplemento se ofrece informacion nueva y adicional que se suma a la incluida en la Descripcion
del Plan y el Acuerdo de Participacion del Plan de Ahorros Universitarios de ScholarShare con fecha del
14 de julio de 2023, tal como fue anexado (la “Descripciéon del Plan”). Se debe leer y conservar en

conjunto con la Descripcion del Plan.

L TARIFAS DEL PLAN

A partir del 3 de mayo de 2024, en las paginas 9 a 12 de la Descripcién del Plan y tal como se
complementé previamente, la informacién bajo “Tarifas del Plan” es eliminada en su totalidad y se

reemplaza con lo siguiente:

En la siguiente tabla se describen las tarifas actuales del Plan. El Consejo reserva el derecho de cambiar
las tarifas actuales o imponer tarifas adicionales en el futuro.

Gastos

. . Estimados de Tarifas

L. Ta_rlf_a del '_I'a_nfa . las Inversiones Totales

Carteras de Inversion Administrador Admlnlstr_atlva Subyacentes Anuales

del Plan® del Consejo!"® en Base a
de la Car_tgra de Activos®)
Inversién®
Carteras Pasivas del Aino de Inscripcion
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2040/2041 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2038/2039 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2036/2037 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2034/2035 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Afo de Inscripcion 2032/2033 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2030/2031 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2028/2029 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2026/2027 0.01% 0.00% 0.05% 0.06%
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2024/2025 0.01% 0.00% 0.04% 0.05%
Cartera Pasiva del Afo de Inscripcion 0.01% 0.00% 0.03% 0.04%
Carteras Activas del Afo de Inscripcion

Cartera Activa del Ao de Inscripcién 2040/2041 0.01% 0.04% 0.32% 0.37%
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2038/2039 0.01% 0.04% 0.32% 0.37%
Cartera Activa del Ao de Inscripcién 2036/2037 0.01% 0.04% 0.32% 0.37%
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2034/2035 0.01% 0.04% 0.32% 0.37%
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2032/2033 0.01% 0.04% 0.33% 0.38%
Cartera Activa del Ao de Inscripcién 2030/2031 0.01% 0.04% 0.33% 0.38%
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2028/2029 0.01% 0.04% 0.33% 0.38%
Cartera Activa del Ao de Inscripcién 2026/2027 0.01% 0.04% 0.29% 0.34%
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2024/2025 0.01% 0.04% 0.21% 0.26%
Cartera Activa del Ao de Inscripcién 0.01% 0.04% 0.19% 0.24%
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_Gastos Tarifas
y Ta‘rif.a del '.I'a‘rifa - I:::L";Zg;i::s Totales
Carteras de Inversion Administrador Admlnlstr_atlva Subyacentes Anuales
del Plan®?  del Consejo!"® de la Carterade SN Basea
oy Activos®
Inversion®
Carteras ESG del Afio de Inscripcion®®
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2040/2041 0.01% 0.04% 0.22% 0.27%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2038/2039 0.01% 0.04% 0.22% 0.27%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2036/2037 0.01% 0.04% 0.22% 0.27%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2034/2035 0.01% 0.04% 0.22% 0.27%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2032/2033 0.01% 0.04% 0.21% 0.26%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2030/2031 0.01% 0.04% 0.21% 0.26%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2028/2029 0.01% 0.04% 0.19% 0.24%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2026/2027 0.01% 0.04% 0.15% 0.20%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2024/2025 0.01% 0.04% 0.11% 0.16%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 0.01% 0.04% 0.10% 0.15%
Carteras Pasivas Basadas en Riesgo
Cartera del indice de Bonos ESG(™ 0.01% 0.04% 0.16% 0.21%
Cartera del indice de Bonos 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera de indice de Valores Internacional 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera de indice de Valores de EE. UU. 0.01% 0.00% 0.05% 0.06%
Cartera Pasiva de Perfil Conservador 0.01% 0.00% 0.04% 0.05%
Cartera Pasiva de Valores Diversificada 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva de Crecimiento 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Carteras Activas Basadas en Riesgo
Cartera Activa de Perfil Conservador 0.01% 0.04% 0.19% 0.24%
Cartera de Valores Activa y Diversificada 0.01% 0.04% 0.31% 0.36%
Cartera Activa de Crecimiento 0.01% 0.04% 0.34% 0.39%
Cartera Activa de Valores Internacional 0.01% 0.04% 0.21% 0.26%
Cartera de Acciones Responsable Internacional 0.01% 0.04% 0.37% 0.42%
g:rptﬁ;ﬁzc;eci,gﬁciones Responsable de Alta 0.01% 0.04% 0.18% 0.23%
Cartera Garantizada
Cartera de Principal Mas Intereses® N/A N/A N/A N/A
) Aunque la Tarifa del Administrador del Plan y la Tarifa Administrativa del Consejo se deducen de una

Cartera de Inversion (con la excepcion de la Cartera de Principal mas Intereses), no de su Cuenta, cada
Cuenta de la Cartera de Inversion indirectamente afronta la proporcion prorrateada de la Tarifa del
Administrador del Plan y la Tarifa Administrativa del Consejo, ya que estas tarifas reducen la rentabilidad

de la Cartera de Inversion.

(2) Cada Cartera de Inversidon (con la excepcion de la Cartera de Principal mas Intereses) paga al
Administrador del Plan una tarifa correspondiente a una tasa anual del 0.01% de los activos netos
diarios promedio de esa Cartera de Inversion.

(3) Cada Cartera de Inversion (con la excepcion de la Cartera de Principal mas Intereses) paga al Consejo
un honorario equivalente al 0.04% de los activos netos diarios promedio de dichas Carteras de Inversion
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para pagar los gastos relativos a la administracion del Plan. Actualmente, no se aplican Tarifas
Administrativas del Consejo a cierta carteras.

Los porcentajes presentados en esta columna se basan en las tasas de gastos de los fondos mutuos o
ETF en los que invierte una Cartera de Inversién. Los montos se calculan utilizando la tasa de gastos
registrada en el prospecto de cada fondo, a partir de la fecha de impresion de esta Descripcion del Plan,
y se ponderan de acuerdo con la asignacién de la Cartera de Inversion entre los fondos mutuos en los
que invierte. Si bien estos gastos no se deducen de los activos de la Cartera de Inversién, cada Cartera
de Inversion (excluida la Cartera de Principal mas Intereses, la cual no invierte en fondos mutuos ni
ETF) afronta indirectamente la proporcién prorrateada de los gastos de los fondos en los que invierte,
ya que esos gastos reducen tal rentabilidad del fondo.

Estas cifras representan las tasas de gastos anuales estimados de los fondos mutuos o ETF en los
cuales invierten las Carteras de Inversion, ademas de los honorarios que se le pagan al Administrador
del Plan y al Consejo.

Los Fondos Subyacentes Ambientales, Sociales y Gubernamentales (ESG) pueden gestionarse de
forma activa o pasiva.

Estas Carteras invierten la totalidad o parte de sus activos en ETF. Dado que los ETF se negocian en
una bolsa de valores, las Carteras que invierten en ETF pagaran costos de transaccién al comprar y
vender acciones de un ETF. Dichos costos de transaccion no figuran en la tabla.

La Cartera de Principal mas Intereses no paga la Tarifa del Administrador del Plan ni la Tarifa
Administrativa del Consejo. TIAA-CREF Life Insurance Company (“TIAA-CREF Life”), filial de TFl y
emisor del acuerdo de financiacion en el que invierte esta Cartera de Inversion, realiza los pagos al
Administrador del Programa. TIAA-CREF Life también paga honorarios al Consejo, equivalentes al
0.05% de los activos netos diarios promedio en la Cartera de Principal mas Intereses. El emisor
considera estos pagos, entre muchos otros factores, en el momento de determinar las tasas de interés
procesadas segun el acuerdo de financiacion.

Ejemplo de costo de inversion. El ejemplo que se muestra en la siguiente tabla esta elaborado para ayudarlo
a comparar los costos de invertir en las diferentes Carteras de Inversiéon durante varios periodos de tiempo. El
ejemplo se basa en lo siguiente:

Usted invierte $10,000 en una Cartera de Inversion para los periodos que se muestran a continuacion.
Su inversion tiene un 5% de rentabilidad compuesta cada afio.

Usted retira su inversion completa de la Cartera de Inversién para pagar los Gastos de Educacion
Superior Calificados al final de los periodos especificados.

Las Tarifas Totales Anuales en Base a Activos siguen siendo iguales a las que se muestran en la tabla
de tarifas incluida arriba.

Si bien los costos reales pueden ser mayores o menores, segun estos supuestos, sus costos serian los

siguientes:
CARTERAS DE INVERSION COSTO APROXIMADO PARA INVERSION DE $10,000
1 Ao 3 Anos 5 Anos 10 Aios
Carteras Pasivas del Ao de Inscripcion

Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2040/2041 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2038/2039 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2036/2037 $8 $26 $45 $103
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 2034/2035 $8 $26 $45 $103
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2032/2033 $8 $26 $45 $103
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2030/2031 $8 $26 $45 $103
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CARTERAS DE INVERSION

COSTO APROXIMADO PARA INVERSION DE $10,000

1 Ano 3 Aios 5 Afos 10 Afos
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 2028/2029 $8 $26 $45 $103
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2026/2027 $6 $19 $34 $77
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2024/2025 $5 $16 $28 $64
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién $4 $13 $23 $51
Carteras Activas del Aio de Inscripcion
Cartera Activa del Afio de Inscripcién 2040/2041 $38 $119 $208 $469
Cartera Activa del Afio de Inscripcién 2038/2039 $38 $119 $208 $469
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2036/2037 $38 $119 $208 $469
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2034/2035 $38 $119 $208 $469
Cartera Activa del Aiio de Inscripcion 2032/2033 $39 $122 $214 $481
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2030/2031 $39 $122 $214 $481
Cartera Activa del Afio de Inscripcién 2028/2029 $39 $122 $214 $481
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2026/2027 $35 $109 $191 $431
Cartera Activa del Afio de Inscripcién 2024/2025 $27 $84 $146 $331
Cartera Activa del Afio de Inscripcion $25 $77 $135 $306
Carteras ESG del Ano de Inscripcion
Cartera ESG del Ao de Inscripcién 2040/2041 $28 $87 $152 $344
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2038/2039 $28 $87 $152 $344
Cartera ESG del Ano de Inscripcidén 2036/2037 $28 $87 $152 $344
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2034/2035 $28 $87 $152 $344
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2032/2033 $27 $84 $146 $331
Cartera ESG del Ao de Inscripcién 2030/2031 $27 $84 $146 $331
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2028/2029 $25 $77 $135 $306
Cartera ESG del Ano de Inscripcién 2026/2027 $21 $64 $113 $255
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2024/2025 $16 $52 $90 $205
Cartera ESG del Afo de Inscripcién $15 $48 $85 $192
Carteras Pasivas Basadas en Riesgo
Cartera del indice de Bonos ESG $22 $68 $118 $268
Cartera del indice de Bonos $8 $26 $45 $103
Cartera de indice de Valores Internacional $8 $26 $45 $103
Cartera de indice de Valores de EE. UU. $6 $19 $34 $77
Cartera Pasiva de Perfil Conservador $5 $16 $28 $64
Cartera Pasiva de Valores Diversificada $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva de Crecimiento $7 $23 $40 $90
Carteras Activas Basadas en Riesgo
Cartera Activa de Perfil Conservador $25 $77 $135 $306
Cartera de Valores Activa y Diversificada $37 $116 $202 $456
Cartera Activa de Crecimiento $40 $126 $219 $494
Cartera Activa de Valores Internacional $27 $84 $146 $331
Cartera de Acciones Responsable Internacional $43 $135 $236 $531




CARTERAS DE INVERSION COSTO APROXIMADO PARA INVERSION DE $10,000
1 Ano 3 Aios 5 Afos 10 Afos
Cartera de Acciones Responsable de Alta
Capitalizacion $24 $74 $130 $293
Opcion de Cartera Garantizada
Cartera de Principal mas Intereses N/A N/A N/A N/A

Tarifas basadas en servicios y otras. Se aplican tarifas adicionales basadas en servicios cuando un
Participante solicita un servicio no estandar o cuando los aportes se devuelven o se rechazan. El honorario se
deducira directamente de su Cuenta y se incluira en su formulario 1099Q del Servicio de Rentas Internas (IRS)
como parte de cualquier distribucion bruta que se le haya pagado durante el afo.

Entre las tarifas adicionales, se in

cluyen las siguientes:

Cheque devuelto

$25

Transferencia ACH rechazada

$25

Entrega prioritaria

$15 dia de semana/$25 sabado/$50 extranjero

Transferencias salientes

$15 nacionales/$25 internacionales

escuelas (si esta disponible)

Solicitud de resumen de cuenta $10
(enviado por correo)
Distribucion electronica a $10

Il CARTERAS DE INVERSION

A partir del 1.° de mayo de 2024, los siguientes fondos denominados TIAA-CREF cambiaran de nombre
como se establece en el cuadro a continuacion. Todas las referencias en la Descripcion del Plan a los
Fondos TIAA-CREF se reemplazan de la siguiente manera:

Fondo del indice de Acciones TIAA-CREF

pasa a denominarse

Fondo del indice de Acciones Nuveen

Fondo del indice de Acciones Internacional
TIAA-CREF

pasa a denominarse

Fondo del indice de Acciones Internacional
Nuveen

Fondo del indice de Acciones de Mercados
Emergentes TIAA-CREF

pasa a denominarse

Fondo del indice de Acciones de Mercados
Emergentes Nuveen

Fondo del indice de Bonos TIAA-CREF

pasa a denominarse

Fondo del indice de Bonos Nuveen

Fondo de Acciones de Baja Capitalizacion
Quant TIAA-CREF

pasa a denominarse

Fondo de Acciones de Baja Capitalizacion Quant
Nuveen

Fondo del indice S&P 500 TIAA-CREF

pasa a denominarse

Fondo del indice S&P 500 Nuveen

Fondo de Acciones de Eleccién Social TIAA-
CREF

pasa a denominarse

Fondo de Acciones Responsable de Alta
Capitalizacion Nuveen

Fondo de Acciones de Eleccién Social
Internacional TIAA-CREF

pasa a denominarse

Fondo de Acciones de Eleccién Social
Internacional Nuveen

A partir del 3 de mayo de 2024, se suprime la tabla que muestra las Asignaciones objetivo para las
Carteras de Inversion Pasivas del Afio de Inscripcion en la pagina 16 de la Descripcién del Plan y se

reemplaza por la siguiente:




Asignaciones objetivo para las Carteras Pasivas del Afo de Inscripcion*

Fqndo
del Indice
de
Ifondo del Valores

Ao de Indice de Fondo Fondo | Protegido
inscripcion Fondo Fondo del Acciones del Indice |  del Contra Fondo

~ del Indice de de de Indice Inflacion | Corporativo | Acuerdo de

Indice de Acciones Mercados Bienes de a Corto de Alta Financiacion

Acciones | Internacional | Emergentes Raices Bonos Plazo Rentabilidad de TIAA-

Nuveen Nuveen Nuveen Vanguard | Nuveen | Vanguard | Vanguard CREF Life
TIEIX TCIEX TEQLX VGSNX | TBIX | VTSPX VWEAX

ﬁ,gi?\go“ 50.40% 19.20% 4.80% 560% | 16.00% | 0.00% 4.00% 0.00%
Izz,oaz?\f §039 49.15% 18.70% 4.70% 545% | 17.60% | 0.00% 4.40% 0.00%
l%‘;i?\f 2037 46.65% 17.75% 4.45% 515% | 20.80% | 0.00% 5.20% 0.00%
l%gi‘i‘\f 2035 44.10% 16.80% 4.20% 490% | 24.00% | 0.00% 6.00% 0.00%
I%(;ziz\goss 40.30% 15.35% 3.85% 450% | 28.80% | 0.00% 7.20% 0.00%
%23;?52031 34.00% 12.95% 3.25% 3.80% | 36.80% | 0.00% 9.20% 0.00%
E)oazsziaé 2029 26.45% 10.05% 2.55% 1.70% | 40.95% | 5.40% 7.90% 5.00%
lzjoazs?\f 2027 19.20% 7.30% 1.85% 0.00% | 35.05% | 9.40% 4.70% 22.50%
lzjoazs‘i‘\f 2025 12.55% 4.80% 1.20% 0.00% | 27.70% | 7.50% 3.75% 42.50%
Cartera
i;‘z“éaede' 9.40% 3.60% 0.90% 0.00% | 25.60% | 7.00% 3.50% 50.00%
Inscripcion

*Para las asignaciones de activos objetivo mas actualizadas, por favor visite el sitio web del Plan en ww.scholarShare529.com

A partir del 3 de mayo de 2024, se suprime la tabla que muestra las Asignaciones objetivo para las
Carteras Activas del Afio de Inscripcion en la pagina 19 de la Descripcién del Plan y se reemplaza por la
siguiente:

Asignaciones objetivo para las Carteras Activas del Ano de Inscripcion*

Fondo de Fondo de Cartera Fondo Fondo
Fondo de Valores de | Acciones Intern- Cartera de Fondo de de de Acuerdo
. Crecimiento Alta de Baja Fondo acional Acciones Fondo del | Bonos DE Fondo Devol Interés de
Ao de de Alta Capitaliz- Capitaliz- _ del de Alta Basicas de indice de Devolu- ~ del u-cion Fondo Variabl | .o
Inscripcion Capital- acion T. acion indice Capitaliz- | Mercados Bienes cion indicede | Real de eT. acién
Activa izacion T. Rowe Quant S&P 500 acion Emergentes Raices Completa Bonos PIMC Ingreso Rowe TIAA-
Rowe Price Price Nuveen Nuveen DFA DFA Vanguard MetWest Nuveen (o] PIMCO Price CREF
TRLGX TILCX TISEX TISPX DFALX DFCEX VGSNX MWTSX TBIIX PRRIX PIMIX RPIFX Life
2040/2041 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Activa 14.80% 14.80% 5.00% 15.80% 19.20% 4.80% 5.60% 7.00% 5.00% 0.00% 6.00% 2.00% 0.00%
2038/2039 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Activa 14.40% 14.40% 4.90% 15.50% 18.65% 4.70% 5.45% 7.70% 5.50% 0.00% 6.60% 2.20% 0.00%
2036/2037 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Activa 13.65% 13.65% 4.65% 14.70% 17.70% 4.45% 5.20% 9.10% 6.50% 0.00% 7.80% 2.60% 0.00%
2034/2035 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Activa 12.90% 12.90% 4.40% 13.90% 16.80% 4.15% 4.95% 10.50% 7.50% 0.00% 9.00% 3.00% 0.00%
2032/2033 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Activa 11.80% 11.80% 4.05% 12.70% 15.35% 3.80% 4.50% 12.60% 9.00% 0.00% 10.80% 3.60% 0.00%
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Fondo de Fondo de Cartera Fondo Fondo
Fondo de Valores de Acciones Intern- Cartera de Fondo de de de A d
~ Crecimiento Alta de Baja Fondo acional Acciones Fondo del Bonos DE Fondo Devol Interés cl:’er °
Aiio de de Alta Capitaliz- Capitaliz- del de Alta Basicas de indice de Devolu- del u-cién Fondo Variabl | . ©
Inscripcién Capital- acion T. acion indice Capitaliz- | Mercados Bienes cion indicede | Real de eT. fnanci-
Activa izaciéon T. Rowe Quant S&P 500 acion Emergentes Raices Completa Bonos PIMC Ingreso Rowe .T.f;\o:_
Rowe Price Price Nuveen Nuveen DFA DFA Vanguard MetWest Nuveen (0] PIMCO Price CREF
TRLGX TILCX TISEX TISPX DFALX DFCEX VGSNX MWTSX TBIX PRRIX | PIMIX RPIFX Life
/2&8;2031 9.95% 9.95% 3.40% 10.70% | 12.95% 3.25% 3.80% 16.10% | 11.50% | 0.00% | 13.80% | 4.60% | 0.00%
/2&3/82029 7.70% 7.70% 2.65% 8.40% | 10.05% 2.55% 1.70% 18.55% | 10.55% | 5.40% | 14.45% | 5.30% | 5.00%
i?:ﬁff;zo” 5.60% 5.60% 1.90% 6.10% | 7.30% 1.85% 0.00% 16.45% 7.05% | 9.40% | 11.55% | 4.7% | 2250%
i%ﬁ3;2025 3.65% 3.65% 1.25% 4.00% 4.80% 1.20% 0.00% 13.13% 563% | 7.50% | 8.95% 3.75% | 42.49%
Car_'tera
ﬁgg"gede' 2.70% 2.70% 1.00% 3.00% 3.60% 0.90% 0.00% 12.25% 525% | 7.00% | 8.10% 3.50% | 50.00%
Inscripcion
*Para las asignaciones de activos objetivo mas actualizadas, por favor visite el sitio web del Plan en www.scholarShare529.com
A partir del 3 de mayo de 2024, se suprime la tabla que muestra las Asignaciones objetivo para las
Carteras ESG del Afio de Inscripcion en la pagina 22 de la Descripcion del Plan y se reemplaza por la
siguiente:
Asignaciones objetivo para las Carteras ESG del Afio de Inscripciéon*
Fondo de
Acciones Cartera de Acciones Bono ETF Bono ETF
Afio de Inscripcién Responsable Acciones ETF de de Valor Corporativo Acuerdo de
P de Alta Responsable Mercados Agregado de Alto Financiacién
Capitalizacién | Internacional | Emergentes ESG US Rendimiento de TIAA-
Nuveen Nuveen ESG Nuveen Nuveen ESG Nuveen CREF Life
TISCX TSONX NUEM NUBD NUHY
2040/2041 ESG 56.00% 19.20% 4.80% 18.00% 2.00% 0.00%
2038/2039 ESG 54.70% 18.65% 4.70% 19.75% 2.20% 0.00%
2036/2037 ESG 51.85% 17.70% 4.45% 23.40% 2.60% 0.00%
2034/2035 ESG 49.05% 16.80% 4.15% 27.00% 3.00% 0.00%
2032/2033 ESG 44.85% 15.35% 3.80% 32.40% 3.60% 0.00%
2030/2031 ESG 37.80% 12.95% 3.25% 41.40% 4.60% 0.00%
2028/2029 ESG 29.40% 10.05% 2.55% 47.70% 5.30% 5.00%
2026/2027 ESG 21.35% 7.30% 1.85% 42.30% 4.70% 22.50%
2024/2025 ESG 14.00% 4.80% 1.20% 33.75% 3.75% 42.50%
Cartera ESG del Afio | 4 509, 3.60% 0.90% 31.50% 3.50% 50.00%
de Inscripcion

*Para las asignaciones de activos objetivo mas actualizadas, por favor visite el sitio web del Plan en www.ScholarShare529.com

A partir del 1.° de mayo de 2024, la “Cartera del indice de Acciones Internacional ESG” pasa a
denominarse “Cartera de Acciones Responsable Internacional”. No hay ningun otro cambio en la cartera.

A partir del 1.° de mayo de 2024, el nombre de la “Cartera del indice de Acciones de Eleccién Social” se
cambia a “Cartera de Acciones Responsable de Alta Capitalizacién”. Ademas, en la pagina 29 de la
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Descripcion del Plan, el apartado que lleva el titulo “Cartera del indice de Acciones de Eleccién Social”
se elimina en su totalidad y se reemplaza por lo siguiente:

Cartera de Acciones Responsable de Alta Capitalizacion
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de inversion. Esta Cartera de Inversion busca proveer una rentabilidad total favorable a largo plazo.

Estrategia de inversién. La Cartera de Inversion invierte el 100% de sus activos en un fondo mutuo que invierte
principalmente en titulos de valores de alta capitalizacién de empresas (incluidas empresas extranjeras) que
cumplan con determinados criterios ambientales, sociales y gubernamentales, como criterios relacionados con
el cambio climatico, uso de recursos naturales, manejo de residuos, oportunidades ambientales, capital humano,
seguridad de productos, oportunidades sociales, gobierno corporativo, ética comercial y politicas publicas y
gubernamentales, asi como el cumplimiento de normas y principios internacionales relacionados con los
derechos humanos y laborales, entre otros ejemplos.

El fondo mutuo en el que invierte esta Cartera de Inversion es:

Fondo de Acciones Responsable de Alta Capitalizacién Nuveen (TISCX) ‘ 100%

Riesgos de inversion. Mediante las inversiones en el fondo mutuo mencionado anteriormente, esta Cartera de
Inversion esta sujeta a: Riesgo de Administracion Activa (a veces denominado Riesgo de Administracion de
Carteras de Inversion, Riesgo de Administracion o Riesgo del Administrador), Riesgo de indice de Referencia,
Riesgo de Criterios ESG (a veces denominado Riesgo de Estrategia ESG), Riesgo de Inversiones Extranjeras,
Riesgo de Emisor (a veces denominado Riesgo Financiero), Riesgo de Alta Capitalizacion, Riesgo de Mercado
(a veces denominado Riesgo de las Condiciones de Mercado o Riesgo del Mercado de Valores), Riesgo de
Capitalizacion Mediana, Riesgo de Analisis Cuantitativo y Riesgo de Baja Capitalizacion.

1. RENDIMIENTO PREVIO

En la pagina 44 de la Descripcion del Plan, el apartado que lleva el titulo “Rendimiento Previo” se elimina
en su totalidad y se reemplaza por lo siguiente:

Rendimiento Previo
Las siguientes tablas muestran los retornos de las Carteras de Inversién en los periodos de tiempo indicados.

Las tablas a continuacion comparan la rentabilidad promedio total anual de una Cartera de Inversion (después
de deducir las tarifas y gastos) con los retornos de un indice de referencia. El indice de referencia incluido en
las tablas combina los indices de referencia para las inversiones subyacentes en los que una Cartera de
Inversion invierte segun las asignaciones de aquellas inversiones subyacentes y ajustadas para reflejar
cualquier cambio en las asignaciones o los indices de referencia durante el periodo pertinente. Los indices de
referencia no estan disponibles para la inversién, no estan administrados y no reflejan los honorarios o gastos
de inversion.

Los datos sobre el rendimiento que se muestran a continuacion representan el rendimiento previo. El
rendimiento previo no es garantia de resultados futuros. Los datos sobre el rendimiento actual pueden ser
inferiores o superiores a los datos sobre el rendimiento que se indican a continuacion. El rendimiento puede
ser sustancialmente afectado en el tiempo por los cambios en las asignaciones o los cambios en las
inversiones en las que cada Cartera de Inversion invierte. La rentabilidad de las inversiones y el valor del
principal fluctuaran, de modo que, en el momento de rescatar su Cuenta, puede valer mas o menos que los
importes aportados.

Para obtener informacion del rendimiento mensual, visite el sitio web del Plan www.ScholarShare529.com o
llame al 1-800-544-5248.
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Carteras Pasivas del Ao de Inscripcion
Rentabilidad promedio total anual del periodo terminado el 31 de diciembre de 2023

Carteras de Inversion 1 Ano 3 Anos 5 Anos 10 Aiios D:ensi((i:ieoel Fecha de Inicio
Sartora Fasiva del Afto de Inscripeion 5.10% 14 de julio de 2023
indice de Referencia 5.05%

Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion o o 11 de junio de
2038/2039 18.89% 1.74% 2021
indice de Referencia 18.83% 1.68%

Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 24 de enero de
2036/2037 18.21% 4.76% - - 7.00% 2020
indice de Referencia 18.26% 4.78% 6.85%

Cartera Pasiva del Afo de Inscripcion 24 de enero de
2034/2035 17.47% 4.44% - - 6.56% 2020
indice de Referencia 17.62% 4.50% 6.52%

Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 24 de enero de
2032/2033 16.87% 4.10% - - 6.22% 2020
indice de Referencia 16.93% 4.16% 6.21%

Cartera Pasiva del Aio de Inscripcion 24 de enero de
2030/2031 15.62% 3.60% 5.86% 2020
indice de Referencia 15.70% 3.68% 5.77%

Cartera Pasiva del Afo de Inscripcion 24 de enero de
2028/2029 13.78% 281% 5.05% 2020
indice de Referencia 13.80% 2.89% 4.98%

Cartera Pasiva del Afo de Inscripcion o o o 24 de enero de
2026/2027 11.42% 1.89% 4.09% 2020
indice de Referencia 11.78% 2.09% 4.12%

Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 24 de enero de
202412025 8.95% 1.41% 3.48% 2020
indice de Referencia 9.91% 1.69% 3.56%

Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion  6.74% 1.25% 2.26% 24 de onero de
indice de Referencia 8.10% 1.62% 2.47%

Carteras Activas del Afo de Inscripcion
Rentabilidad promedio total anual del periodo terminado el 31 de diciembre de 2023

Carteras de Inversion 1 Anho 3 Aios 5 Ainos 10 Aios D:ensic:?oel Fecha de Inicio
Cartera Activa del Afio de Inscripcion . . . . 5.70% 14 de julio de
2040/2041 e 2023
indice de Referencia 4.98%
Cartera Activa del Afo de Inscripcion o N . . o 11 de junio de
2038/2039 19.20% 1.43% oo
indice de Referencia 18.51% 1.58%
Cartera Activa del Ao de Inscripcion o o o 24 de enero de
2036/2037 18.72% 5.17% -—- - 7.29% 2020
indice de Referencia 17.96% 4.81% 6.75%
Cartera Activa del Afio de Inscripcién 24 de enero de
2034/2035 18.02% 4.86% -—- - 6.83% 2020
indice de Referencia 17.31% 4.51% 6.41%
Cartera Activa del Afo de Inscripcion o o o 24 de enero de
2032/2033 17.40% 4.51% -—- -—- 6.52% 2020
indice de Referencia 16.65% 4.18% 6.10%




Desde el

Carteras de Inversion 1 Anho 3 Aios 5 Ainos 10 Aios Inicio Fecha de Inicio
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 24 de enero de
2030/2031 16.10% 4.03% -—- -—- 6.09% 2020
indice de Referencia 15.43% 3.68% 5.66%
Cartera Activa del Afio de Inscripcién 24 de enero de
2028/2029 14.27% 3.25% - -—- 5.29% 2020
indice de Referencia 13.56% 2.86% 4.86%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 24 de enero de
2026/2027 12.02% 2.36% -—- -—- 4.39% 2020
indice de Referencia 11.60% 2.04% 3.99%
Cartera Activa del Afo de Inscripcion 24 de enero de
2024/2025 9.42% 1.84% 3.89% 2020
indice de Referencia 9.80% 1.75% 3.54%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 6.98% 1.46% 2.52% 24 de onero de
indice de Referencia 8.01% 1.56% 2.41%

Cartera ESG del Ao de Inscripcion
Rentabilidad promedio total anual del periodo terminado el 31 de diciembre de 2023

Carteras de Inversion 1 Aho 3 Aios 5 Ainos 10 Ainos Dle:i(i?oel Fecha de Inicio

Cartera ESG del Afo de Inscripcion N . . 5 30% 14 de julio de

2040/2041 R 2023
indice de Referencia 5.05%

Cartera ESG del Afio de Inscripcion o o 11 de febrero de

2038/2039 17.65% 2.78% 2022
indice de Referencia 19.63% 2.89%

Cartera ESG del Afo de Inscripcion o o 11 de febrero de

2036/2037 17.11% 247% 2022
indice de Referencia 19.03% 2.48%

Cartera ESG del Afio de Inscripcion o o 11 de febrero de

2034/2035 16.42% 2.21% 2022
indice de Referencia 18.34% 2.25%

Cartera ESG del Afo de Inscripcion o - N N o 11 de febrero de

2032/2033 15.85% 2.00% 2022
indice de Referencia 17.64% 2.01%

Cartera ESG del Afo de Inscripcion o o 11 de febrero de

2030/2031 14.60% 1.48% 2022
indice de Referencia 16.33% 1.50%

Cartera ESG del Afio de Inscripcion o o 11 de febrero de

2028/2029 12.69% 0.64% 2022
indice de Referencia 14.32% 0.73%

Cartera ESG del Afo de Inscripcion o o 11 de febrero de

2026/2027 10.63% -0.05% 2022
indice de referencia 12.18% 0.22%

Cartera ESG del Afio de Inscripcion o o 11 de febrero de

2024/2025 8.36% 0.11% Bk
indice de Referencia 10.21% 0.54%

Cartera ESG del Afo de Inscripcion 6.28% - - - 0.85% " dezfc(e)grzero de
indice de Referencia 8.28% 1.79%
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Carteras Pasivas Basadas en Riesgo

Rentabilidad promedio total anual del periodo terminado el 31 de diciembre de 2023

Carteras de Inversion 1 Aho 3 Aios 5 Aihos 10 AiRos D:ensi((i:ieoel Fecha de Inicio

Cartera del indice de Bonos ESG 4.55% -3.12% L dezfgg;ero de
indice de Referencia 5.53% -2.64%

Cartera del indice de Bonos 5.63% -3.47% 0.94% 1.65% 1.51% 4de nozv(ﬁr:bre de
indice de Referencia 5.53% -3.31% 1.10% 1.81% 1.70%

Cartera Fie Indice de Valores 16.34% 2.18% 7.319% 4.08% 578% 4 de noviembre de

Internacional 2011
indice de Referencia 16.56% 2.22% 7.35% 4.04% 5.74%

g;ﬁfﬁlde Indice de Valores de 25.90% 8.53% 15.10% 11.42% 13.349%  4de ”%ﬁTbre de
indice de Referencia 25.96% 8.54% 15.16% 11.48% 13.39%

Cartera Pasiva de Perfil Conservador 4.36% -0.11% 1.87% 1.79% 1.66% 4 de nozvoquwbre de
indice de Referencia 5.76% 0.28% 2.08% 1.81% 1.63%

Cartera Pasiva de Valores 22.13% 6.47% 12.42% 9.11% 10.859% 4 denoviembre de

Diversificada 2011
indice de Referencia 22.13% 6.51% 12.33% 9.06% 10.81%

Cartera Pasiva de Crecimiento 17.18% 4.03% 9.47% 717% 8.33% 4 de nozv(ﬁr:bre de
indice de Referencia 17.24% 4.14% 9.46% 7.19% 8.34%

Carteras Activas Basadas en Riesgo

Rentabilidad promedio total anual del periodo terminado el 31 de diciembre de 2023

Carteras de Inversion 1 Ano 3 Aios 5 Anos 10 Aiios D:a;céfoel Fecha de Inicio
Cartera Activa de Perfil Conservador 4.74% 0.15%  2.12% 2.04% 221%  4denouembrede
indice de Referencia 5.70% 0.19% 2.01% 1.77% 1.57%
gigf;ﬁlgae d\galores Activary 2241%  6.87%  12.00%  9.22% 11145 4 denoyemore de
indice de Referencia 21.75% 6.60% 12.24% 8.97% 10.69%
Cartera Activa de Crecimiento 17.33%  4.44%  9.41% 7.41% 889y e nopembrede
indice de Referencia 16.63% 4.09% 9.33% 7.10% 8.21%
Cartera Activa de Valores Internacional 17.33% 4.09% 8.27% 4.39% 6.16% 10 dsen%iﬁmbre
indice de Referencia 16.33% 2.54% 7.58% 4.07% 5.64%
ﬁ?;ifc%il;rgigeede Valores 19.21% . . . 2.88% 11 dezfggrzero de
indice de Referencia 18.24% 1.90%
glaerct;iurgndglolcr:g;ce de Valores de 2240%  8.34%  14.98%  10.91% 12719 4 denoyembre de
indice de Referencia 25.96% 8.54% 15.16% 11.48% 13.39%
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Cartera Garantizada
Rentabilidad promedio total anual del periodo terminado el 31 de diciembre de 2023

Carteras de Inversion 1 Aho 3 Anos 5 Aihos 10 Ainos Dﬁ:gfoel Fecha de Inicio
Cartera de Principal Més Intereses 2.76% 1.62% 1.66% 1.43% 1459, ~ 4denoviembre de

2011
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SUPLEMENTO N.° 1 CON FECHA DEL 1.° DE ENERO DE 2024 DE LA DESCRIPCION
DEL PLAN DE AHORROS UNIVERSITARIOS DE SCHOLARSHARE
CON FECHA DEL 14 DE JULIO DE 2023

En este suplemento se ofrece informacién adicional y nueva que se suma a la Descripcion del Plan y el
Acuerdo de Participacién del Plan de Ahorros Universitarios de ScholarShare, con fecha del 14 de julio
de 2023, tal como fue anexado (la “Descripcion del Plan”). Se debe leer y conservar en conjunto con la
Descripcion del Plan.

. GENERALIDADES DEL PLAN

En la pagina 3 de la Descripcién del Plan, en la seccién de “Generalidades del Plan” con el titulo
“Tratamiento Fiscal de California”, se elimina la 3.2 vifieta en su totalidad y se reemplaza con lo
siguiente:

e Las ganancias de los retiros utilizados para gastos de matricula de escuela primaria o
secundaria y las transferencias a cuentas individuales de Retiro Roth estan sujetas al
impuesto sobre la renta de California, incluyendo el impuesto adicional del 2.5% que impone
el Estado.

. HONORARIOS DEL PLAN
De la pagina 9 a la 12 de la Descripcion del Plan, la informacion bajo “Tarifas del Plan” se elimina en su
totalidad y se reemplaza con lo siguiente:

En la siguiente tabla se describen las tarifas actuales del Plan. El Consejo reserva el derecho de cambiar
las tarifas actuales o imponer tarifas adicionales en el futuro.

Gastos Tarifas
Tarifa del Tarifa Es:mgg;z:;las Totales
Carteras de Inversién Administrador Administrativa Anuales en
del Plan®  del Consejo"® Subyacentes de Base a
la Cartera de e (5)
- Activos
Inversiéon®
Carteras Pasivas del Aio de Inscripcion
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2040/2041 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Anho de Inscripcién 2038/2039 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2036/2037 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2034/2035 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripciéon 2032/2033 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2030/2031 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcién 2028/2029 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2026/2027 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcién 2024/2025 0.01% 0.00% 0.04% 0.05%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 0.01% 0.00% 0.03% 0.04%
Carteras Activas del Ao de Inscripcion
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2040/2041 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2038/2039 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2036/2037 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2034/2035 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2032/2033 0.01% 0.05% 0.34% 0.40%
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Gastos

. . Estimados de las Tarifas
Carteras de Inversion Ad-lr:ii;'ll:zt?aetlior Adm-irr?ig::ativa Inversiones A::atfelzsen
° del Plan™?®  del Consejo"©®) Subyacentes de Base a
la Cartera de Activos®
Inversién®
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2030/2031 0.01% 0.05% 0.34% 0.40%
Cartera Activa del Afo de Inscripciéon 2028/2029 0.01% 0.05% 0.35% 0.41%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2026/2027 0.01% 0.05% 0.32% 0.38%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2024/2025 0.01% 0.05% 0.23% 0.29%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 0.01% 0.05% 0.18% 0.24%
Carteras ESG del Afio de Inscripcion®®
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2040/2041 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2038/2039 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2036/2037 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2034/2035 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2032/2033 0.01% 0.05% 0.21% 0.27%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2030/2031 0.01% 0.05% 0.21% 0.27%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2028/2029 0.01% 0.05% 0.20% 0.26%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2026/2027 0.01% 0.05% 0.17% 0.23%
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2024/2025 0.01% 0.05% 0.13% 0.19%
Cartera ESG del Afo de Inscripcion 0.01% 0.05% 0.09% 0.15%
Carteras Pasivas Basadas en Riesgo
Cartera del indice de Bonos ESG 0.01% 0.05% 0.15% 0.21%
Cartera del indice de Bonos 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera de indice de Valores Internacional 0.01% 0.00% 0.08% 0.09%
Cartera de indice de Valores de EE. UU. 0.01% 0.00% 0.05% 0.06%
Cartera Pasiva de Perfil Conservador 0.01% 0.00% 0.04% 0.05%
Cartera Pasiva de Valores Diversificada 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva de Crecimiento 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Carteras Activas Basadas en Riesgo
Cartera Activa de Perfil Conservador 0.01% 0.05% 0.19% 0.25%
Cartera de Valores Activa y Diversificada 0.01% 0.05% 0.31% 0.37%
Cartera Activa de Crecimiento 0.01% 0.05% 0.34% 0.40%
Cartera Activa de Valores Internacional 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera de Renta Variable Internacional ESG Social 0.01% 0.05% 0.37% 0.43%
Cartera de Acciones de Eleccién Social 0.01% 0.05% 0.18% 0.24%
Cartera Garantizada
Cartera de Principal mas Intereses® N/A N/A N/A N/A




)

4)

®)

8)

Aunque la Tarifa del Administrador del Plan y la Tarifa Administrativa del Consejo se deducen de una
Cartera de Inversion (con la excepcién de la Cartera de Principal mas Intereses), y no de su propia
Cuenta, cada Cuenta de la Cartera de Inversion indirectamente afronta la proporcién prorrateada de la
Tarifa del Administrador del Plan y la Tarifa Administrativa del Consejo (ya que estas tarifas reducen la
rentabilidad de la Cartera de Inversion).

Cada Cartera de Inversion (excepto la Cartera de Principal mas Intereses) paga al Administrador del
Plan una tarifa correspondiente a una tasa anual del 0.01% del activo neto promedio diario de la Cartera
de Inversion.

Cada Cartera de Inversion (con excepcion de la Cartera de Principal mas Intereses) paga al Consejo
un honorario equivalente al 0.05% de los activos netos diarios promedio de dichas Carteras de Inversion
para pagar los gastos relacionados con la administracion del Plan. Actualmente, no se aplican tarifas
administrativas del Consejo a determinadas carteras.

Los porcentajes presentados en esta columna se basan en las tasas de gastos de los fondos mutuos o
ETF en los que invierte una Cartera de Inversién. Los montos se calculan utilizando la tasa de gastos
registrada en el prospecto de cada fondo, a partir de la fecha de impresion de esta Descripcion del Plan,
y se ponderan de acuerdo con la asignacion de la Cartera de Inversién entre los fondos mutuos en los
que invierte. Si bien estos gastos no se deducen de los activos de la Cartera de Inversién, cada Cartera
de Inversion (excluida la Cartera de Principal mas Intereses, la cual no invierte en fondos mutuos ni
ETF) afronta indirectamente la proporcién prorrateada de los gastos de los fondos en los que invierte,
ya que esos gastos reducen tal rentabilidad del fondo.

Estas cifras representan las tasas de gastos anuales estimados de los fondos mutuos o ETF en los
cuales invierten las Carteras de Inversion, ademas de los honorarios que se le pagan al Administrador
del Plan y al Consejo.

Los Fondos Subyacentes ambientales, sociales y gubernamentales (ESG) pueden gestionarse de
forma activa o pasiva.

Estas Carteras invierten la totalidad o parte de sus activos en ETF. Dado que los ETF se negocian en
una bolsa de valores, las Carteras que invierten en ETF pagaran costos de transaccion al comprar y
vender acciones de un ETF. Dichos costos de transaccion no figuran en la tabla.

La Cartera de Principal mas Intereses no paga la Tarifa del Administrador del Plan ni la Tarifa
Administrativa del Consejo. TIAA-CREF Life Insurance Company (“TIAA-CREF Life”), filial de TFl y
emisor del acuerdo de financiacion en el que invierte esta Cartera de Inversion, realiza los pagos al
Administrador del Programa. TIAA-CREF Life también paga honorarios al Consejo, equivalentes al
0.05% del activo neto diario promedio en la Cartera de Principal mas Intereses. El emisor considera
estos pagos, entre muchos otros factores, en el momento de determinar las tasas de interés procesadas
segun el acuerdo de financiacion.

Ejemplo de Costo de Inversion. El ejemplo que se muestra en la siguiente tabla esta elaborado para ayudarlo
a comparar los costos de invertir en las diferentes Carteras de Inversién durante varios periodos de tiempo. El
ejemplo se basa en lo siguiente:

usted invierte $10,000 en una Cartera de Inversion en los periodos que se muestran a continuacion;
su inversion tiene un 5% de rentabilidad compuesta cada afo;

usted retira su inversion completa de la Cartera de Inversion para pagar los gastos de educacion
superior calificados al final de los periodos especificados; y

las Tarifas totales anuales basadas en activos siguen siendo iguales a las que se muestran en la tabla
de tarifas incluida arriba.

Si bien los costos reales pueden ser mayores 0 menores, segun estos supuestos, sus costos serian los
siguientes:



Carteras de Inversion

Costo Aproximado para Inversion de $10,000

1 Ano 3 Aios 5 Aios 10 Anos
Carteras Pasivas del Aino de Inscripcion
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2040/2041 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 2038/2039 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 2036/2037 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2034/2035 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 2032/2033 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2030/2031 $8 $26 $45 $103
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 2028/2029 $8 $26 $45 $103
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 2026/2027 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2024/2025 $5 $16 $28 $64
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién $4 $13 $23 $51
Carteras Activas del Aio de Inscripcion
Cartera Activa del Afo de Inscripcidén 2040/2041 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2038/2039 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2036/2037 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2034/2035 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2032/2033 $41 $129 $225 $506
Cartera Activa del Afo de Inscripcién 2030/2031 $41 $129 $225 $506
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2028/2029 $42 $132 $230 $518
Cartera Activa del Afio de Inscripcidén 2026/2027 $39 $122 $214 $481
Cartera Activa del Afio de Inscripcidén 2024/2025 $30 $93 $163 $369
Cartera Activa del Afio de Inscripcion $25 $77 $135 $306
Carteras ESG del Ano de Inscripcion
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2040/2041 $29 $90 $158 $356
Cartera ESG del Ao de Inscripcién 2038/2039 $29 $90 $158 $356
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2036/2037 $29 $90 $158 $356
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2034/2035 $29 $90 $158 $356
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2032/2033 $28 $87 $152 $344
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2030/2031 $28 $87 $152 $344
Cartera ESG del Ao de Inscripcién 2028/2029 $27 $84 $146 $331
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2026/2027 $24 $74 $130 $293
Cartera ESG del Ao de Inscripcién 2024/2025 $19 $61 $107 $243
Cartera ESG del Ao de Inscripcion $15 $48 $85 $192
Carteras Pasivas Basadas en Riesgo
Cartera del indice de Bonos ESG $22 $68 $118 $268
Cartera del indice de Bonos $8 $26 $45 $103
Cartera de indice de Valores Internacional $9 $29 $51 $116
Cartera de indice de Valores de EE. UU. $6 $19 $34 $77
Cartera Pasiva de Perfil Conservador $5 $16 $28 $64




Carteras de Inversion Costo Aproximado para Inversion de $10,000
1 Ao 3 Anos 5 Aihos 10 Afos

Cartera Pasiva de Valores Diversificada $7 $23 $40 $90

Cartera Pasiva de Crecimiento $7 $23 $40 $90
Carteras Activas Basadas en Riesgo

Cartera Activa de Perfil Conservador $26 $81 $141 $318

Cartera de Valores Activa y Diversificada $38 $119 $208 $469

Cartera Activa de Crecimiento $41 $129 $225 $506

Cartera Activa de Valores Internacional $29 $90 $158 $356

Cartera de Renta Variable Internacional ESG Social $44 $138 $241 $543

Cartera de Acciones de Eleccion Social $25 $77 $135 $306
Cartera Garantizada

Cartera de Principal mas Intereses N/A N/A N/A N/A

Tarifas basadas en servicios y otras. Se aplican tarifas adicionales basadas en servicios cuando un
Participante solicita un servicio no estandar, o cuando los aportes se devuelven o se rechazan. El honorario se
deducira directamente de su Cuenta y se incluird en su Formulario 1099Q del Servicio de Rentas Internas (IRS)

como parte de cualquier distribucion que le haya pagado durante el afo.

Entre las tarifas adicionales, se incluyen las siguientes:

Cheque Devuelto $25

Transferencia ACH Rechazada $25

Entrega Prioritaria $15 Dia de Semana/$25 Sabado/$50 Extranjero
Transferencias Salientes $15 Nacionales/$25 Internacionales

Solicitud de Resumen de Cuenta (enviado por correo) | $10

Distribucién Electronica a Escuelas (si esta disponible) | $10

Il RETIROS
En la pagina 43 de la Descripcién del Plan, se agrega un apartado con el titulo “Transferencia Especial

a Cuentas Individuales de Retiro Roth desde Programas de Patrocinio Calificado de Largo Plazo” bajo el

encabezado “Retiros”:

Transferencia Especial a Cuentas Individuales de Retiro Roth desde Programas de Patrocinio
Calificado de Largo Plazo. La Ley SECURE 2.0 de 2022 (la “Ley SECURE 2.0”) se promulgé a nivel

federal en Diciembre de 2022. La Ley SECURE 2.0, ademas de incluir una serie de mejoras significativas

en cuanto a los ahorros para jubilaciones, modifica la Seccidén 529 del Cédigo de Rentas Internas.

A partir del 1.° de Enero de 2024, se permitiran las transferencias desde una cuenta del Plan 529 a una

Cuenta Individual de Retiro Roth sin aplicaciéon de impuestos federales sobre la renta ni penalidades,
sujeto a las condiciones siguientes:

o la cuenta del Plan 529 debe llevar abierta al menos 15 afios a la fecha de la transferencia;

o los aportes y las ganancias asociadas que transfiera a la Cuenta Individual de Retiro Roth deben

llevar mas de cinco (5) afios en la cuenta del Plan 529 a la fecha de la transferencia;

o el Cédigo de Rentas Internas permite transferir a lo largo de la vida una cantidad maxima de
$35,000 por beneficiario designado desde cuentas del Plan 529 a Cuentas Individuales de Retiro Roth;
o los activos del Plan 529 solo se pueden transferir a una Cuenta Individual de Retiro Roth

conservada para beneficio del beneficiario designado en la cuenta del Plan 529;
o los activos del Plan 529 deben enviarse directamente a la Cuenta Individual de Retiro Roth;




o para las transferencias del Plan 529 a Cuentas Individuales de Retiro Roth, no se aplican las
limitaciones de ingresos de las Cuentas Individuales de Retiro Roth; y

o el aporte de la Cuenta Individual de Retiro Roth esta sujeto al limite de aportes de dicha cuenta
correspondiente al afio fiscal aplicable al beneficiario designado para todos los planes de retiro
individuales conservados en beneficio del beneficiario designado.

El IRS puede promulgar directrices adicionales que afecten las transferencias de cuentas del Plan 529
a Cuentas Individuales de Retiro Roth, incluidas las condiciones mencionadas previamente.

Actualmente para los contribuyentes de California, las transferencias de una cuenta del Plan 529 a una
Cuenta Individual de Retiro Roth se tratan como un retiro no calificado, resultando en que las ganancias
del Retiro Roth queden sujetas al impuesto estatal de California sobre la renta, y a el impuesto adicional
del 2.5% de California. Los titulares y beneficiarios de cuentas deberian consultar a un asesor fiscal
calificado antes de transferir fondos a una Cuenta Individual de Retiro Roth.

El tratamiento impositivo estatal de las transferencias de un Plan 529 a una Cuenta Individual de
Retiro Roth es definido por el estado donde usted presente su declaracién de ingresos estatal. Los
Titulares y Beneficiarios de cuentas deberian consultar a un asesor fiscal calificado antes de transferir
fondos de su Plan 529 para aportar a una Cuenta Individual de Retiro Roth. Usted es responsable de
determinar si el Plan 529 califica para transferencias a Cuentas Individuales de Retiro Roth, lo cual
incluye el seguimiento y la documentacion del tiempo que lleva abierta la cuenta del Plan 529 y la
cantidad de activos de dicha cuenta que se pueden transferir a una Cuenta Individual de Retiro Roth.

Para solicitar una transferencia a una cuenta Individual de Retiro Roth, primero comuniquese con el
administrador de su cuenta Individual de Retiro Roth para determinar su capacidad y requisitos para recibir la
transferencia. Luego, envie cualquier formulario su cuenta Individual de Retiro Roth requerido disponible a
través de su administrador de Retiro Roth y el formulario de transferencia del Plan que se encuentra en linea
en Scholarshare529.com o llamando al Plan directamente al 1-800-544-5248.

IV. INFORMACION TRIBUTARIA
En las paginas 45 a 48 de la Descripcién del Plan, en la seccion de titulo “Informacién Tributaria”, bajo el
encabezado “Informacion de Impuestos Federales”, se elimina el dltimo parrafo bajo el subencabezado
“Tratamiento Federal de Impuestos a las Donaciones, Herencias y por Salto Generacional” y se
reemplaza con lo siguiente:

Para el ario fiscal 2024, el monto de la exclusion anual del impuesto sobre donaciones es de $18,000 por
afio (contribuyentes solteros) y $36,000 (contribuyentes casados que opten por dividir las donaciones).
La exencién del impuesto sobre herencias y la exencién del impuesto de transferencia con salto
generacional equivalen a $13,610,000 para cada contribuyente ($27,220,000 para matrimonios).
Consulte los montos actuales en ScholarShare529.com.

En la pagina 48 de la Descripcion del Plan, en la seccion de titulo “Informacion Tributaria”, bajo el
encabezado “Informacién Tributaria de California”, se eliminan el 1.¢"y el 2.° parrafo bajo el subencabezado
“Retiros” y se los reemplaza con lo siguiente:

Retiros. Los impuestos sobre ingresos por retiros de California generalmente siguen el tratamiento del
impuesto federal sobre la renta descrito anteriormente, con la excepcién de los retiros utilizados para
matriculas de escuela primaria o secundaria y transferencias a Cuentas Individuales de Retiro Roth.
Solamente las ganancias del retiro estan sujetas al impuesto de California. La parte de un retiro atribuible
a los aportes no esta sujeta al impuesto de California. De manera similar al impuesto adicional, California
impone un impuesto adicional del 2.5% sobre las ganancias de los Retiros no Calificados.

Las ganancias generadas por aportes realizados a una Cuenta no estaran gravadas con el impuesto
sobre la renta de California hasta que los fondos se retiren total o parcialmente de la Cuenta. Los Retiros
Calificados, los retiros empleados para gastos de matricula de educacién primaria y secundaria, y las
transferencias a Cuentas Individuales de Retiro Roth) y las Transferencias Calificadas no se encuentran
sujetos al impuesto sobre la renta de California.
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Conserve esta Descripcion del Plan y el Acuerdo de
Participacion adjunto con los demas registros del Plan
de ahorros universitarios de ScholarShare (el “Plan”),
un plan de venta directa. Esta Descripcion del Plan
también esta disponible en el sitio web del Plan en
www.ScholarShare529.com. Invertir es una decision
importante. Debe leer y entender esta Descripcion del
Plan antes de comenzar a aportar al Plan.

Debe confiar solo en la informacion de esta Descripcion
del Plan y del Acuerdo de Participacion adjunto. Nadie
esta autorizado a brindar informacion distinta a la que
contiene esta Descripcion del Plan y el Acuerdo de
Participacion adjunto. Se entiende que la informacion
incluida en la presente Descripcion del Plan es precisa
a la fecha de hoy y esta sujeta a modificacion sin previo
aviso.

La Descripcion del Plan no constituye una oferta de
venta ni la promocién de una oferta de compra. No se
autoriza la venta de titulos valores en el Plan por
persona alguna en jurisdicciones en donde la oferta,
promocioén o venta por parte de una persona sea ilegal.

Si usted o su beneficiario previsto residen o
tienen ingresos imponibles en un estado que no
sea California, es importante que tenga en cuenta
que, si el otro estado ha establecido un programa
de patrocinio calificado conforme al Articulo 529
del Codigo de Rentas Internas (un “Plan 529”), tal
estado puede ofrecer beneficios de impuestos
estatales u otros beneficios estatales favorables,
como ayuda financiera, fondos de becas y
protecciéon contra acreedores, que solamente
estan disponibles si usted invierte en el Plan 529
de ese estado. Aquellos beneficios, si hubiere
alguno, deben ser uno de los varios factores de
peso adecuadamente estudiados antes de decidir
invertir en el Plan. Debe consultar con un asesor
calificado o revisar el documento de oferta del
Plan 529 de ese estado para averiguar mas sobre
cualquier beneficio de ese tipo (incluso cualquier
limitacion pertinente) y aprender como se aplican
a sus circunstancias especificas.

La Cuenta en el Plan se debe utilizar solo para ahorrar
para los gastos de educacion calificados de un
beneficiario designado. Las cuentas del Plan no estan
pensadas para su uso, y no deben ser usadas, por
ningun contribuyente a efectos de evadir tasas
federales o estatales o multas impositivas. La
informacion  tributaria contenida en esta
Descripcion del Plan fue escrita para apoyar la
promocion y el mercadeo del Plan. No tiene por
objetivo ser utilizada, ni puede ser utilizada, por
ningun contribuyente a efectos de evadir tasas
federales o estatales o multas impositivas. Los
contribuyentes deben consultar con asesores
calificados para buscar asesoramiento en materia
de impuestos de acuerdo con su situacién
particular.

Ni el estado de California, el Fideicomiso de ahorro
universitario Golden State ScholarShare, los
miembros del Consejo de inversiones de
ScholarShare 529, cada miembro del consejo, el
Plan, Federal Deposit Insurance Corporation,
ninguna otra entidad o agencia gubernamental ni
ninguno de los proveedores de servicio del Plan
aseguran ninguna cuenta o garantizan ninguna tasa
de rendimiento ni ningun interés en cualquier
contribucion al Plan. Su Cuenta puede perder
valor.
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Introduccion al Plan

El Plan fue creado por el estado de California (“California”) para alentar a las personas a ahorrar para la educacion
superior. Si bien el principal objetivo del Plan es servir como un instrumento de ahorro e inversién para los gastos
universitarios, se pueden realizar retiros segun la elegibilidad para pagar los gastos de programas de formacion
calificados o los préstamos educativos calificados, sujetos a ciertas limitaciones, y también (a los fines del impuesto
federal sobre la renta) para pagar los gastos de matricula de la escuela primaria y secundaria. EI Consejo de
inversiones de ScholarShare (el “Consejo”), como fiduciario del Fideicomiso de ahorro universitario Golden State
ScholarShare (el “Fideicomiso”), ha creado y administra el Plan. El Plan tiene como objetivo cumplir con los requisitos
de un programa de patrocinio calificado de conformidad con el Articulo 529 (“Articulo 529”) del Cdodigo de Rentas
Internas (“IRC”). Actualmente, el Plan es el Unico programa de patrocinio calificado ofrecido por el Consejo.

El Plan esta autorizado por las Secciones 69980 a 69994 del Codigo de Educacion de California, con sus enmiendas (el
“Estatuto”).

TIAA-CREF Tuition Financing, Inc. ofrece servicios de administracion del programa al Plan bajo la direccion del Consejo
de conformidad con un contrato (el “Contrato de Administraciéon”) que es celebrado con el Consejo.

Para comunicarse con el Plan y obtener formularios del Plan:

1. Visite el sitio web del Plan en www.ScholarShare529.com.
2. Llame al numero gratuito del Plan al 1-800-544-5248.
3. Escriba a la casilla postal del Plan: P.O. Box 219185, Kansas City, MO 64121-9185.
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Generalidades del Plan

Esta seccion provee informacion general sobre el Plan, pero es importante que usted lea la Descripcion del Plan
completa a fin de obtener informacion detallada. Los términos en mayuscula utilizados en esta seccion estan definidos
en la seccion “Términos de uso frecuente” o en otro lugar de esta Descripcion del Plan.

Caracteristica

Descripcion

Informacion
adicional

Administrador de
California

El Consejo de Inversién de ScholarShare.

Administracion del
Plan, pagina 48.

Administrador del
Plan

TIAA-CREF Tuition Financing, Inc. (el “Administrador del Plan” o “TFI”)

Administrador del
Plan; pagina 48.

Participante
Elegible

Cualquier ciudadano estadounidense o persona que resida en los Estados
Unidos con un numero del Seguro Social valido o un numero de
identificacion de contribuyente que tenga por lo menos 18 afios o un menor
emancipado al momento en que se abra la Cuenta y se realice el aporte.
Ciertos tipos de entidades con un numero de identificacion de
contribuyente valido también pueden abrir una Cuenta (se pueden aplicar
restricciones adicionales a esas Cuentas).

Abrir una Cuenta,
pagina 5.

Beneficiario

Cualquier ciudadano estadounidense o persona que esté presente

Abrir una Cuenta,

Elegible sustancialmente en los Estados Unidos, o que tenga una tarjeta de | pagina 5.
residencia, con numero del Seguro Social o numero de identificacion de
contribuyente validos. Una persona seguira siendo considerada
“Beneficiario Elegible” a los fines de esta definicion, independientemente de
su domicilio (0o de dénde viva actualmente), siempre y cuando siga
cumpliendo los requisitos legales de un ciudadano estadounidense, es
decir, estar presente sustancialmente en los Estados Unidos, tener una
tarjeta de residencia y tener numero del Seguro Social o numero de
identificacion de contribuyente validos.

Aporte Minimo Puede aportar cualquier monto en ddlares a una Cuenta. Aportes,

pagina 7.

Saldo Maximo de | $529,000 para todas las cuentas del Plan para cada Beneficiario. Aportes,

Cuenta Actual pagina 8.

Retiros Los retiros de una Cuenta utilizada para pagar los Gastos calificados de | Informacion tributaria,
Calificados educacion superior del Beneficiario (o del hermano del Beneficiario con | pagina 50.
respecto al pago de préstamos educativos calificados).
Carteras de . Treln'ta. (30) Carteras de Inversion del Afo dellnscr|p0|on que invierten Carteras de
‘s en multiples fondos mutuos o en fondos negociados en bolsa (ETF). P -
Inversion i . : o Inversion, pagina 13.
e Siete (7) carteras pasivas basadas en riesgos que invierten en uno o B L Gl s
_mgs fc()jndos mutuos o ETF, la mayoria de los cuales son fondos e
n .exa 0s- . . L rendimiento, consulte
e Seis (6) carteras activas basadas en riesgos que invierten en uno o Rendimiento previo
mas fondos mutuos la mayoria de los cuales estan gestionados g ’
; pagina 44.
activamente.
e Una (1) cartera de proteccion del principal.
Cambio de Una vez que haya aportado a su Cuenta y haya seleccionado Carteras de | Hacer cambios en su

Estrategia de
Inversién para
Montos
Previamente
Aportados

Inversion en las cuales invertir su aporte, podra mover estos montos a
diferentes Carteras de Inversion solo dos veces por afio calendario o si
cambia de Beneficiario en su Cuenta a un Miembro de la familia del
Beneficiario anterior.

Cuenta,
pagina 6.




Beneficios de
Impuestos
Federales

e Las ganancias acumuladas no estan sujetas al impuesto federal sobre
la renta.

Los Retiros calificados no se encuentran sujetos al impuesto federal
sobre la renta,

incluido el Impuesto adicional.

e Ningun impuesto federal sobre donaciones para aportes hasta $85,000
(contribuyente soltero) y $170,000 (matrimonio que opte por dividir las
donaciones) si viene prorrateado por mas de cinco (5) anos.

Los aportes generalmente se consideran donaciones completas al
Beneficiario a los fines de los impuestos federales sobre la herencia y
las donaciones.

Informacién tributaria,
pagina 49.

Tratamiento
Fiscal de
California

Ganancias acumuladas libres de impuesto a la renta de California.

Por lo general, los Retiros calificados y las Transferencias calificadas
no estan sujetos al impuesto sobre la renta de California.

La parte de ganancias de los retiros utilizados para gastos de matricula
de escuela primaria o secundaria esta sujeta al impuesto sobre la renta
de California, incluido el impuesto adicional del 2.5% de California.

La parte de las ganancias de un Retiro imponible esta sujeta al
impuesto sobre la renta de California, pero no al impuesto adicional del
2.5% de California.

La parte de ganancias de un Retiro no calificado esta sujeta al
impuesto sobre la renta de California y también podria estar sujeta al
impuesto adicional del 2.5% de California.

Informacién tributaria,
Pagina 52.

Tarifas

Por los servicios brindados a él, el Plan paga:

e al administrador del Plan, un honorario de administracion del Plan con
tasa anual del 0.01% del promedio diario neto de activos del Plan
(excluyendo cualquier activo en la Cartera de principal mas intereses) y

e al Consejo por determinadas Carteras de Inversién del Plan, un
honorario administrativo a una tasa anual del 0.05% del promedio
diario neto de activos de dichas Carteras de Inversién (excluido todo
activo en la Cartera de principal mas intereses).

Cada Cartera de Inversion también paga indirectamente los gastos de los
Fondos subyacentes en los que invierte.

Tarifas del Plan,
pagina 9.

Riesgos de
Invertir en el Plan

. Los activos en una Cuenta no estan garantizados ni asegurados.

° El valor de su Cuenta puede disminuir. Es posible que pierda dinero,
incluso los montos que aporto.

. Los cambios en la ley de impuestos federal o de California pueden
perjudicar el Plan.

. Las tarifas pueden incrementarse.

. El Consejo puede cancelar, agregar o fusionar Carteras de Inversion,
cambiar inversiones en las cuales una Cartera de Inversion invierte o
cambiar las asignaciones a aquellas inversiones.

. Los aportes a una Cuenta pueden perjudicar la elegibilidad del
Beneficiario para acceder a ayuda financiera u otros beneficios.

Riesgos de invertir en
el Plan, pagina 42.

Términos de uso Frecuente

Para su comodidad, a continuacién, se definen ciertos términos de uso frecuente.

Cuenta Una cuenta en el Plan.

Impuesto Un impuesto federal adicional del 10% sobre la porcion de ganancias de un Retiro no calificado.
Adicional

Beneficiario El beneficiario de una cuenta, designado por usted (el participante).

3




Instituciones
Educativas
Elegibles

Por lo general, cualquier instituto, universidad, escuela vocacional u otra institucion educativa
superior elegible para participar en este programa de ayuda a los estudiantes administrado por el
Departamento de Educacion de los EE. UU. Esto incluye practicamente todas las instituciones de
educacion superior acreditadas publicas, sin fines de lucro y exclusivas (privadas con fines de
lucro). La institucion educativa deberia poder informarle si es una Institucion educativa elegible.
Ciertas instituciones educativas ubicadas fuera de los Estados Unidos también participan en los
programas de Ayuda estudiantil federal (Federal Student Aid, FSA) del Departamento de Educacion
de los Estados Unidos.

Carteras de
Inversion

Las carteras de inversion del Plan en las que puede invertir sus aportes.

Miembro de la
Familia

Una persona relacionada con el Beneficiario, a saber: (1) hijo o descendiente de un hijo; (2)
hermano, hermana, hermanastro o hermanastra; (3) padre o madre o ancestros de ambos; (4)
padrastro o madrastra; (5) hijo o hija de un hermano o hermana; (6) hermano o hermana de padre
o madre; (7) yerno, nuera, suegro, suegra, cufiado o cufiada; (8) cényuge de cualquiera de los
parientes mencionados o el conyuge del Beneficiario; o (9) primo hermano del Beneficiario. A
estos efectos, se considera hijo a cualquier hijo legalmente adoptado, hijastro o hijastra; hermano o
hermana incluye a un medio hermano o a una media hermana.

Retiro no
Calificado

Es cualquier retiro de una Cuenta que no sea: (1) un Retiro calificado; (2) un Retiro imponible; o (3)
una Transferencia calificada.

Participante/Usted

El individuo o entidad que abre o se convierte en propietario de una Cuenta en el Plan.

Gastos de
Educacion
Superior
Calificados

Por lo general, la matricula, las tarifas, los libros, los suministros y los equipos requeridos para la
inscripciéon de un beneficiario en una institucion educativa elegible o asistencia a esta; ciertos
gastos de alojamiento y comida; el costo de la computadora o del equipo periférico, cierto software
y acceso a Internet y los servicios relacionados si los utiliza principalmente el Beneficiario durante
cualquiera de los afos en que esté inscrito en una Institucion educativa elegible; asi como ciertos
gastos adicionales de inscripcion y asistencia de Beneficiarios con necesidades especiales.

A los fines de los impuestos federales y de California, cualquier Gasto de educaciéon superior
calificado también incluye lo siguiente: (i) Gastos de tarifas, libros, suministros y equipos
necesarios para la participacién de un Beneficiario en un programa de formacion registrado y
certificado ante la Secretaria de Trabajo en virtud de la Ley Nacional de Formacion e (ii) importes
pagados como principal o interés sobre cualquier préstamo educativo calificado del Beneficiario o
un hermano, hasta un limite de por vida de $10,000 por persona. Las distribuciones que se
consideren Gastos calificados de educacién superior con respecto a los préstamos de un hermano
de un Beneficiario se contabilizaran para el limite del hermano, no del Beneficiario. Dichos pagos
del préstamo pueden tener un impacto en la deducibilidad de intereses del préstamo estudiantil.

Para fines de impuestos federales, cualquier referencia a los Gastos de educacion superior
calificados también incluye la matricula de inscripcidn o asistencia a una escuela publica, privada o
religiosa de nivel primario o secundario (es decir, escuela media o preparatoria) juntos,
denominados "K-12"), hasta un maximo de $10,000 en distribuciones para tales gastos de
matricula por afno contributivo por Beneficiario de todos los Planes 529.

El tratamiento impositivo estatal de los retiros para gastos de matricula de educacion primaria y
secundaria, de formacién y el pago de préstamos educativos calificados lo determina el estado
donde presente su declaracion de ingresos estatal. Los retiros para gastos de matricula de
educacion primaria y secundaria no son Retiros calificados a los fines de los impuestos de
California. Consulte a un asesor impositivo antes de retirar fondos para cualquiera de estos gastos
0 pagos de préstamos.

Transferencia
Calificada

Una transferencia de fondos desde una Cuenta (1) hacia una cuenta del Plan 529 en otro estado
para el mismo Beneficiario, siempre que hayan pasado al menos 12 meses desde la fecha de una
transferencia anterior al Plan 529 para ese beneficiario; (2) hacia una cuenta del Plan 529 en otro
estado (o hacia una cuenta del Plan para un nuevo Beneficiario), siempre que el nuevo
Beneficiario sea un Miembro de la familia del Beneficiario anterior; o (3) hacia una cuenta
Calificada del Programa ABLE de acuerdo con el Articulo 529A para el mismo Beneficiario o para
un Miembro de la familia de este, sujeto a ciertas restricciones.

Retiro Calificado

Cualquier retiro de una Cuenta que se utilice para pagar los Gastos de educacion superior
calificados del Beneficiario (o del hermano del Beneficiario), cuando corresponda.
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Retiro Imponible Cualquier retiro de una Cuenta que es: (1) pagado a un beneficiario del Beneficiario principal o a su
sucesion en el momento o después de su muerte; (2) atribuible a la discapacidad permanente del
Beneficiario; (3) realizado a causa del recibo por el Beneficiario de una beca o asistencia de
veteranos de guerra o cualquier asistencia educativa no imponible (salvo donaciones o herencias),
pero solo en la medida de esa asistencia o beca; (4) efectuado por razén de la asistencia del
Beneficiario a una academia militar, pero solo en la medida de los costos de educacién atribuibles a
esa asistencia; o (5) igual al monto de los Gastos de educacion superior calificados pertinentes del

Beneficiario que se considera para determinar el American Opportunity Credit o Lifetime Learning

Credit del Beneficiario.

Unidad Una participacion en una Cartera de Inversiéon que se adquiere al hacer un aporte a una Cuenta.

Abrir una Cuenta

Solicitud de una Cuenta. Para abrir una Cuenta,
necesita completar y firmar la Solicitud del Plan (la
“Solicitud”). Su firma en la Solicitud indica que esta de
acuerdo y acepta todos los términos de esta
Descripcion del Plan y del Acuerdo de participacion
adjunto entre usted y el Consejo. En la Solicitud, debe
designar un Beneficiario para la Cuenta y seleccionar
las Carteras de Inversién en la cuales quiere invertir sus
aportes.

Para obtener una Solicitud y un kit de inscripcién, llame
al Plan (informacion de contacto ubicada en la pagina 1
y en la contratapa de esta Descripcion del Plan) o vaya
al sitio web del Plan. Puede completar y enviar la
Solicitud en linea o enviarla por correo al Plan.
Después de que el Plan reciba la Solicitud completa
correctamente, incluido un cheque o autorizacion para
el aporte inicial, el Plan abrira una Cuenta para usted.

Para abrir una Cuenta, debe proporcionar su nombre,
domicilio, nimero del Seguro Social o numero de
identificacion de contribuyente y otra informacion que
permita que el Plan lo identifique, como su numero de
teléfono. El domicilio que informe debe ser un domicilio
permanente en EE. UU. y no una casilla postal y, a los
fines de continuar realizando aportes, su cuenta debe
estar siempre asociada con un domicilio permanente en
EE. UU. Hasta que usted provea la informacion
requerida, el Plan no podra abrir su Cuenta. Solo
puede haber un participante por cada Cuenta.

Titularidad de Cuenta. Para convertirse en
Participante, debe ser:

e Cualquier ciudadano estadounidense o persona
que resida en los Estados Unidos con un numero
del Seguro Social valido o un numero de
identificacion de contribuyente que tenga por lo
menos 18 afios o un menor emancipado al
momento en que se abra la Cuenta y se realice el
aporte.

¢ Un fideicomiso, hacienda, corporacion (incluida una
organizacion segun el Articulo 501(c)(3) del IRC) u
otro tipo de entidad con un numero de identificacion
de contribuyente valido.

¢ Un custodio de conformidad con la Ley uniforme de
donaciones a menores o la Ley uniforme de
transferencias a menores (“UGMA/UTMA”) con un

numero del Seguro Social o un numero de
identificacion del contribuyente validos.
¢ Una organizacion estatal o de gobierno local.

Las cuentas abiertas por entidades, organizaciones
descritas en el Articulo 501(c)(3), gobiernos estatales y
locales, fideicomisos y custodios de UGMA/UTMA estan
sujetas a restricciones adicionales y deben proporcionar
documentacion que demuestre la condicién legal de la
entidad y la autorizacion del representante de esta para
abrir una Cuenta y para solicitar transacciones de
Cuenta. Los custodios en virtud de las leyes
UGMA/UTMA también estan sujetos a ciertas
limitaciones en su capacidad de hacer cambios en tales
Cuentas, ademas de las limitaciones para efectuar
transferencias desde y hacia estas. Estos custodios y
los representantes de fideicomiso deben consultar con
un asesor calificado sobre las consecuencias legales y
fiscales de abrir una Cuenta y sus derechos y
responsabilidades como custodios y representantes.

Seleccion de un Beneficiario. Usted debe designar
en su Solicitud a un Beneficiario (a menos que sea un
gobierno estatal o local, o una organizacién exenta de
impuestos conforme al Articulo 501(c)(3) que establece
una cuenta de beca). El Beneficiario puede ser
cualquier ciudadano estadounidense o persona que
esté presente sustancialmente en los Estados Unidos, o
que tenga una tarjeta de residencia con numero del
Seguro Social o numero de identificacion de
contribuyente validos, incluido usted. Una persona
seguira siendo considerada “Beneficiario Elegible” a los
fines de esta definicion, independientemente de su
domicilio (o de dénde viva actualmente), siempre y
cuando siga cumpliendo los requisitos legales de un
ciudadano estadounidense, es decir, estar presente
sustancialmente en los Estados Unidos, tener una
tarjeta de residencia y tener numero del Seguro Social o
ndmero de identificacion de contribuyente validos. No
es necesario que usted esté relacionado con el
Beneficiario. Solo puede haber un Beneficiario por
cada Cuenta. Puede establecer solo una Cuenta por
cada Beneficiario. Puede abrir Cuentas adicionales
para otros Beneficiarios.

Parte Interesada. Puede optar por agregar una Parte
Interesada a su Cuenta utilizando el formulario del Plan
correspondiente. Una persona designada como “Parte




Interesada” en su Cuenta no podra realizar cambios en
su Cuenta ni solicitar retiros, pero estara autorizada a
llamar al Plan para recibir informacién sobre su Cuenta
y podra recibir estados de cuenta.

Poder Legal. Puede designar a una persona para que
tenga un Poder Legal sobre su Cuenta utilizando el
formulario del Plan correspondiente. Otorgarle a alguien
el Poder Legal sobre su Cuenta le permite a esta
persona actuar en su Cuenta, incluso haciendo cambios
en su Cuenta y solicitando retiros, como si fuera el
titular de la Cuenta. Una vez que le otorga a alguien un
Poder Legal sobre su Cuenta, el Plan esta autorizado a
actuar segun las instrucciones de esta persona hasta
que complete el formulario del Plan correspondiente
eliminando la designacién o hasta que un tribunal de
jurisdiccion competente le ordene al Plan que elimine
dicha designacion.

Profesional Financiero. Puede optar por abrir una
Cuenta con la ayuda de un Profesional Financiero o un
asesor de inversiones registrado, que generalmente
cobraria una tarifa por este servicio. Debe dar su
consentimiento y aceptar autorizar a esta persona a
acceder a su Cuenta para obtener informacion y recibir
estados de cuenta trimestrales mediante el uso del
formulario del Plan correspondiente. El Plan y sus
representantes autorizados, a su discrecion, pueden
eliminar la autoridad de su Profesional Financiero para
acceder a su Cuenta.

Eleccion de Carteras de Inversion. EIl Plan ofrece
varias Carteras de Inversion. En la Solicitud, debe
seleccionar las Carteras de Inversion en las cuales
desee invertir sus aportes. Puede seleccionar una
cartera de inversion o una combinacién de ellas, segun
el monto del aporte minimo inicial. (Para conocer los
aportes minimos iniciales, vea la Tabla de
generalidades en la parte delantera de esta Descripcion
del Plan). Si selecciona mas de una Cartera de
inversion, debe designar qué porcentaje de su aporte se
debe invertir en cada una de estas. Consulte la seccion
“Carteras de Inversion” para ver resumenes de las
Carteras de Inversion ofrecidas en el Plan.

Las Carteras de Inversion que elija y el porcentaje del
aporte asignado a cada una, como se sefiala en la
Solicitud, seran las instrucciones de asignacion para
todos los aportes futuros realizados a su Cuenta por
cualquier método (excepto el depdsito directo de
némina) (“Instrucciones de asignacion”). Puede
cambiar las Instrucciones de asignacion en cualquier
momento por Internet, por teléfono o presentando el
formulario del Plan correspondiente. Puede cambiar
sus Instrucciones de asignacion en cualquier momento.

Designacion de un Participante Sucesor o Custodio
Sucesor de la Cuenta UGMA/UTMA

En la Solicitud, puede designar a una persona o un
fideicomiso para que sea el Participante Sucesor o el
Custodio de UGMA/UTMA en caso de su muerte. Solo

los participantes o los custodios de UGMA/UTMA que
sean personas fisicas pueden hacer tal designacion.

Hacer Cambios en su Cuenta

Cambio de Beneficiario. Después de abrir una
Cuenta, usted podra cambiar su Beneficiario en linea o
enviando el formulario del Plan correspondiente.
Consulte la seccion Informacion tributaria de esta
Descripcion del Plan para ver las posibles
consecuencias en impuestos federales si cambia el
Beneficiario.

Cambio de Estrategia de Inversion para Futuros
Aportes. Puede cambiar las Instrucciones de
asignacion para futuros aportes en cualquier momento
por Internet, por teléfono o presentando el formulario del
Plan correspondiente.

Cambio de Estrategia de Inversion para Montos
Previamente Aportados. Puede mover la totalidad o
parte de los montos previamente aportados a su Cuenta
a diferentes Carteras de Inversion solo dos veces por
afio calendario o cuando cambie el Beneficiario de su
Cuenta a un Miembro de la familia del Beneficiario
anterior.

Adicion o Cambio del Participante Sucesor.

Puede cambiar o agregar un Participante Sucesor o
Custodio de UGMA/UTMA en su Cuenta en cualquier
momento completando el formulario del Plan
correspondiente. Debe consultar con un asesor
calificado sobre las posibles consecuencias fiscales y
legales de realizar dicho cambio.

Transferencia de Titularidad de una Cuenta. Puede
transferir la titularidad de su Cuenta a otro individuo o
entidad que cumpla los requisitos para ser Participante
enviando los formularios correspondientes del Plan. No
necesita cambiar el Beneficiario si transfiere la
titularidad de Cuenta. Una transferencia de titularidad
de una Cuenta sera efectiva solo si la cesion es
irrevocable y transfiere todos los derechos, titulos e
intereses en la Cuenta. Ciertos tipos de Participantes
que no son individuos pueden estar sujetos a
restricciones en su capacidad de transferir la titularidad
de la Cuenta. Si se requiere un cambio de titularidad de
la Cuenta por orden de un tribunal de jurisdiccion
competente que ordene dicho cambio o por una
declaracion jurada o una declaracién reconocida por la
ley vigente que exige la transferencia de la titularidad
tras la muerte sin una orden judicial, tal cambio en la
Titularidad de Cuenta no tendra vigencia hasta que el
Plan reciba la orden judicial, la declaracion jurada o la
declaracion que requiera tal cambio y el cambio se haya
registrado en los registros del Plan, a menos que sea
requerido por la ley.

Debe consultar con un asesor calificado acerca de las
posibles consecuencias legales y fiscales de la
realizacion de cambios en su Cuenta.



Aportes

Quién Puede Aportar. Cualquiera (incluidos amigos y
familia) puede aportar a su Cuenta. = Una persona,
distinta al Participante, que aporte a una Cuenta, no
tendra derecho alguno sobre dicho aporte; por ejemplo,
solo el Participante puede dar instrucciones de inversion
para los aportes o solicitar retiros de la Cuenta.

Montos de Aporte Puede aportar cualquier monto en
ddlares a una Cuenta.

Métodos de Aporte. Los aportes a una Cuenta, que
deben ser en dodlares estadounidenses, se pueden
realizar mediante los siguientes métodos:

e por cheque extendido por una institucion bancaria
ubicada en Estados Unidos;

e por aportes repetitivos desde una cuenta corriente
0 una cuenta de ahorros;

e con una Transferencia Electronica de Fondos
(Electronic Funds Transfer, “EFT”) desde una
cuenta corriente o una cuenta de ahorros;

e através de un depdsito directo de ndmina;

e con una transferencia entrante desde otro Plan 529
del estado o dentro del Plan desde una Cuenta
para un Beneficiario diferente;

e Con amortizacion procedente de una Cuenta de
Ahorro para Educacion Coverdell (“Coverdell
ESA”) o un bono de ahorro de EE. UU. calificado;

e con un depdsito directo con una devolucion de
impuestos directamente desde el Departamento de
Impuestos Estatales de California;

¢ através de Ugift®.

Fuentes de Financiacion no Elegibles. No podemos
aceptar aportes realizados en efectivo, giros postales,
cheques de viajero, cheques emitidos en bancos fuera
de los EE.UU., cheques que no estén en dolares
estadounidenses, cheques fechados mas de 180 dias
antes de la fecha de recibo, cheques posfechados con
mas de siete (7) dias de anticipacion, cheques con
instrucciones confusas, cheques provisionales o de
mostrador, cheques de cortesia del banco o de tarjeta
de crédito, cheques personales de un tercero
pagaderos al Participante o Beneficiario de mas de
$10,000, cheques de préstamo inmediato, o cualquier
otro cheque que consideremos inadmisible. Tampoco
podemos aceptar acciones, titulos u otros activos no
monetarios como aportes a su Cuenta.

Cheques. Los cheques deben hacerse a nombre de
“ScholarShare College Savings Plan” (el Plan de
ahorros universitarios de ScholarShare). Los cheques
personales, giros bancarios, cheques del -cajero
emitidos por una entidad financiera o por una agencia
de corredores deben hacerse a nombre del Participante
y estar endosados a nombre del Plan por el Participante
que lo permite, al igual que los cheques personales
para terceros de hasta $10,000 que estén endosados a
nombre del Plan.

Aportes Repetitivos. Puede aportar a su Cuenta
mediante la autorizacion de débitos automaticos
periddicos de una cuenta corriente o caja de ahorro, si
el banco es miembro de la Camara de Compensacion
Automatizada (Automated Clearing House, ACH), sujeto
a ciertas restricciones de procesamiento. Puede iniciar
un Aporte repetitivo en el momento que abre una
cuenta en el Plan o posteriormente. Cuando abre la
cuenta, solo debe completar la seccion Aporte repetitivo
de la Solicitud. Una vez que la Cuenta esté abierta,
puede establecer un Aporte repetitivo enviando un
formulario en linea o impreso, o por teléfono (si ya ha
enviado su informacién bancaria y esta archivada). Los
Aportes repetitivos se pueden hacer con una frecuencia
mensual, trimestral o personalizada.

La autorizacion de su Aporte repetitivo permanecera
vigente hasta que el Plan haya recibido una notificacion
de finalizaciéon de parte suya y hayamos tenido un
tiempo razonable para actuar en consecuencia.
También puede optar por autorizar un aumento anual
de su Aporte repetitivo.

Puede cancelar los Aportes repetitivos en cualquier
momento. Para que un cambio o una finalizacién de un
Aporte repetitivo entre en vigor, debe recibirse al menos
tres (3) dias habiles antes del proximo Aporte repetitivo
programado. Los cambios del Aporte repetitivo no
entraran en vigor hasta que el Plan los reciba y los
procese.

No se aplican cargos por la creacion de Aportes
repetitivos. Los débitos de Aportes repetitivos de su
cuenta bancaria ocurriran en el dia que usted indique,
siempre que ese dia sea un dia habil regular. Si el dia
que usted indica se encuentra en un fin de semana o un
feriado, el débito del Aporte repetitivo se realizara el
siguiente dia habil. Recibira una fecha de operacién del
Dia habil en el que se produjo el débito bancario.
Puede seleccionar las fechas y los meses en los que
desea realizar un Aporte repetitivo. Los débitos de
Aportes repetitivos trimestrales se realizaran el dia que
usted indique (o el siguiente Dia habil, si corresponde)
cada tres meses, no sobre la base de un trimestre
calendario. Si no indica una fecha, se realizara el débito
de su cuenta bancaria el dia 20 del mes
correspondiente.

La fecha de inicio de un Aporte repetitivo debe ser al
menos tres (3) dias habiles después de la fecha de
envio de la solicitud de Aporte repetitivo,
independientemente de la frecuencia de su Aporte
repetitivo. Si la fecha de inicio de un Aporte repetitivo es
menos de tres (3) dias habiles después de la fecha de
envio de la solicitud de Aporte repetitivo, el Aporte
repetitivo comenzara el dia solicitado en el mes
posterior.

Transferencia Electronica de Fondos. Usted puede
autorizar al Plan a debitar de su cuenta corriente o caja
de ahorro en su Solicitud o, después de haber abierto la
Cuenta, completando el formulario del Plan adecuado o



comunicandose con el Plan por correo, teléfono o
Internet.

Depésito Directo de Némina. Puede realizar aportes
repetitivos automaticos a su Cuenta mediante un
depdsito directo de néomina si su empleador le ofrece
ese servicio. Consulte a su empleador para obtener
mas informacion y para ver si usted es elegible para
efectuar aportes al Plan mediante depésito directo de
nomina. Si es elegible, puede enviar sus instrucciones
de depodsito directo de ndémina en linea a
www.ScholarShare529.com o completar el formulario
del Plan adecuado y enviarlo por correo al Plan. Una
vez que el Plan haya recibido y aceptado el formulario
de depdsito directo de nébmina y se haya abierto una
cuenta, necesitara brindar las instrucciones de depésito
directo, proporcionadas por el Plan, a través del portal
de nomina de autoservicio del empleador o notificar a
su empleador para establecer el depdsito directo de
nomina automatico. Puede ingresar al portal de ndmina
de autoservicio o comunicarse con su empleador para
cambiar o detener dichos depdsitos directos.

Transferencias Entrantes. Puede transferir fondos
desde una cuenta del Plan 529 en otro estado a una
Cuenta en el Plan o desde una Cuenta en el Plan a otra
Cuenta en el Plan para un nuevo Beneficiario.

Las transferencias entrantes pueden ser directas o
indirectas. Las transferencias directas incluyen las
transferencias de fondos directamente desde una
cuenta en el Plan 529 de otro estado (o desde una
Cuenta en el Plan para un Beneficiario diferente) hacia
su Cuenta. Las transferencias indirectas incluyen la
transferencia de fondos desde una cuenta en el
Plan 529 de otro estado (o desde una Cuenta en el Plan
para un Beneficiario diferente) hacia el Participante,
quien luego aporta los fondos a una Cuenta en el plazo
de los 60 dias posteriores al retiro desde la cuenta
anterior.

Tenga en cuenta que los aportes de transferencias
entrantes al Plan deben estar acompafiados por una
declaracién sobre las ganancias desde el plan de
distribucion que muestra la parte de las ganancias del
aporte. Si el Plan no recibe esta documentacion,
todo el monto del aporte se considerara ganancias.
Esto podria tener implicaciones negativas en
términos de impuestos en algunos escenarios de
retiros del plan.

Para obtener mas informacion, consulte la seccion
“Informacion de impuestos federales.”

Ingresos de la Amortizacion de Coverdell ESA o
Bonos de Ahorro de EE. UU. Calificados. Puede
efectuar aportes de montos desde la amortizacion de
una Coverdell ESA o de bonos de ahorro de EE. UU.
calificados hacia una Cuenta sin los correspondientes
impuestos federales como consecuencia. Si usted
aporta montos desde una Coverdell ESA, debe
presentar un estado de cuenta emitido por las entidades
financieras que actuan como fiduciarios o custodios de

la Coverdell ESA que muestre las porciones de las
ganancias y del principal de la amortizacion. Si usted
aporta montos desde un bono de ahorro, debe
presentar un estado de cuenta o un Formulario 1099-
INT del Servicio de Rentas Internas (“IRS”) emitido por
la entidad financiera que amortiza los bonos que
muestra la parte del interés de la amortizacion.

Producto de la Devolucion de Impuestos del
Departamento de Impuestos Estatales de California.
Puede solicitarle al Departamento de Impuestos
Estatales de California que deposite los productos de la
devolucion de impuestos directamente en una cuenta
de ScholarShare. Para obtener mas informacion,
consulte las Instrucciones del Departamento de
Impuestos Estatales para el Formulario 540 de
devolucion de impuestos sobre la renta para residentes
de California.

Ugift® Puede invitar a familiares y amigos a efectuar
aportes a su Cuenta a través de Ugift® para darle una
donacién a su Beneficiario. Puede proporcionar un
codigo de aporte Unico a determinados familiares y
amigos, y los donantes pueden efectuar aportes en
linea a través de una EFT unica o repetitiva o pueden
enviar por correo un cupon de aporte de donacién con
un cheque a nombre de Ugift® — ScholarShare College
Savings Plan. Pueden aplicarse consecuencias
impositivas potenciales a los aportes de donaciones
invertidos en su Cuenta. Usted y el donante deberian
consultar a un asesor impositivo para obtener mas
informacion. Para obtener mas informacion sobre
Ugift®, visite www.Ugift529.com. Ugift® es una marca
de servicio registrada.

Aportes Correspondientes a UGMA/UTMA. Debido a
que solo se permite efectuar aportes de equivalentes de
efectivo a una Cuenta, es probable que los activos
correspondientes a la Ley Uniforme de Donaciones a
Menores (UGMA) o a la Ley Uniforme de
Transferencias a Menores (UTMA) fuera del Plan deban
liquidarse para aportarlos a una Cuenta, lo que puede
tener un impacto adverso en el impuesto sobre la renta.

Programa de Promedio Automatico de Costo en
Dolares. Al seleccionar el Programa de promedio
automatico de costo en dodlares, puede realizar un
aporte de pago uUnico a una Cartera inicial y, en el
momento del aporte de pago unico, designar
asignaciones peridédicas automaticas a una o mas
Carteras. Estas asignaciones periddicas automaticas
no son consideradas reasignaciones a efectos del limite
de dos veces por afio calendario que se aplica en los
intercambios de inversion, si se especifica cuando se
realiza el aporte de pago uUnico. Las asignaciones
periodicas se realizaran el dia 15 del mes o, si ese dia
no es un dia habil, el siguiente dia habil, y continuaran
hasta que se acabe su inversion en la Cartera inicial.
Agregar o cambiar las instrucciones de asignacion
automatica con respecto a aportes anteriores que aun
permanezcan en la Cartera inicial constituira un
intercambio de inversién a efectos del limite de dos
veces por afio calendario.


http://www.ScholarShare529.com
http://www.Ugift529.com

Un programa de inversion regular no puede garantizar
rentabilidad ni protegerlo de pérdidas en un mercado en
descenso. Dado que el método de promedio de costo
en ddlares involucra transferencias de la Cartera inicial
independientemente de los niveles de precio fluctuantes
de los fondos subyacentes de una Cartera (y las
fluctuaciones resultantes del valor unitario de la
Cartera), deberia tener en cuenta su capacidad
financiera de no retirar los pagos Unicos aportados en
periodos de niveles bajos.

Saldo Maximo de una Cuenta. El saldo maximo de
una Cuenta (que también se denomina “limite de aporte
maximo”) para todas las cuentas del Plan para el mismo
beneficiario es de $529,000. EI Plan rechazara y
devolvera todo aporte o transferencia que haga que los
saldos de Cuenta para un Beneficiario superen el saldo
maximo de una cuenta. Es posible que los aumentos
en el mercado de valores puedan ocasionar que los
montos en las Cuentas superen el Saldo maximo de
cuenta actual. En este caso, el monto que excede el
maximo puede permanecer en las Cuentas y se
seguirian acumulando las posibles ganancias, pero no
se aceptaran nuevos aportes ni transferencias
entrantes.

Valor Unitario

El Plan procesara los aportes a su cuenta o los retiros
de esta al valor unitario de la Cartera de Inversion

correspondiente al dia en que se recibe correctamente
la solicitud de transaccion de la Cuenta, antes del cierre
de operaciones de la Bolsa de Valores de New York
(“NYSE”) (generalmente a las 4:00 p.m. (EST), hora del
este). Los aportes o las solicitudes de retiro recibidos
después de cerrar las operaciones regulares o en un
dia en el que la NYSE no esté abierta, se procesaran
para su Cuenta al siguiente valor unitario determinado.
El valor de una unidad en cada Cartera de Inversion se
calcula dividiendo: (a) los activos de la Cartera de
Inversion menos sus responsabilidades; por (b) el
numero de unidades pendientes de cada Cartera de
Inversion.

Las inversiones de la Cartera de principal mas intereses
devengan una tasa de interés a la tasa declarada, la
cual sera compuesta diariamente y sera procesada para
la Cartera de principal mas intereses diariamente.

De producirse un hecho de Fuerza Mayor, el Plan
puede experimentar demoras de procesamiento, lo que
puede afectar la fecha de operacion de una transaccion
de una Cuenta. En tales instancias, la fecha real de la
operacion puede ser posterior a la fecha de operacion
que puede haber recibido el Titular de la Cuenta, lo que
puede afectar de manera negativa el valor de la Cuenta.
(Consulte “Fuerza Mayor” en la seccion Riesgos de
invertir en el Plan.)

Tarifas del Plan

En la siguiente tabla, se describen las tarifas actuales del Plan. El Consejo se reserva el derecho de cambiar las tarifas

actuales o imponer tarifas adicionales en el futuro.

Gastos Tarifas
Tarifa del Tarifa Estimados de
. . . . Totales
s Administ| Administrativ| las Inversiones
Carteras de Inversion Anuales en
rador del a del Subyacentes de Base a
Plan@ | Consejo!"® | la Cartera de 5)
24 Activos
Inversién'
Carteras Pasivas del Ao de Inscripcion
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2040/2041 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2038/2039 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2036/2037 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2034/2035 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2032/2033 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2030/2031 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2028/2028 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2026/2027 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2024/2025 0.01% 0.00% 0.04% 0.05%
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 0.01% 0.0% 0.03% 0.04%
Carteras Activas del Aino de Inscripcion

Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2040/2041 ‘ 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%




Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2038/2039 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa del Aiho de Inscripcion 2036/2037 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa del Ano de Inscripcién 2034/2035 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa del Ano de Inscripcién 2032/2033 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2030/2031 0.01% 0.05% 0.34% 0.40%
Cartera Activa del Ano de Inscripcién 2028/2029 0.01% 0.05% 0.35% 0.41%
Cartera Activa del Ao de Inscripcién 2026/2027 0.01% 0.05% 0.32% 0.38%
Cartera Activa del Afo de Inscripcion 2024/2025 0.01% 0.05% 0.23% 0.29%
Cartera Activa del Afio de Inscripcion 0.01% 0.05% 0.18% 0.24%
Carteras ESG del Afo de Inscripcién®(
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2040/2041 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2038/2039 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2036/2037 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2034/2035 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2032/2033 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2030/2031 0.01% 0.05% 0.21% 0.27%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2028/2029 0.01% 0.05% 0.20% 0.26%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2026/2027 0.01% 0.05% 0.17% 0.23%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2024/2025 0.01% 0.05% 0.13% 0.19%
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 0.01% 0.05% 0.09% 0.15%
Carteras Pasivas Basadas en Riesgo
Cartera del indice de Bonos ESG 0.01% 0.05% 0.15% 0.21%
Cartera del Indice de Bonos 0.01% 0.00% 0.07% 0.08%
Cartera de Indice de Valores Internacional 0.01% 0.00% 0.08% 0.09%
Cartera de Indice de Valores de EE. UU. 0.01% 0.00% 0.05% 0.06%
Cartera Pasiva de Perfil Conservador 0.01% 0.00% 0.04% 0.05%
Cartera Pasiva de Valores Diversificada 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Cartera Pasiva de Crecimiento 0.01% 0.00% 0.06% 0.07%
Carteras Activas Basadas en Riesgo
Cartera Activa de Perfil Conservador 0.01% 0.05% 0.19% 0.25%
Cartera de Valores Activa y Diversificada 0.01% 0.05% 0.31% 0.37%
Cartera Activa de Crecimiento 0.01% 0.05% 0.33% 0.39%
Cartera Activa de Valores Internacional 0.01% 0.05% 0.22% 0.28%
Cartera de renta variable internacional ESG social 0.01% 0.05% 0.37% 0.43%
Cartera de acciones de eleccion social 0.01% 0.05% 0.18% 0.24%
Cartera Garantizada
Cartera de Principal mas Intereses ©) ‘ N/A ‘ N/A ‘ N/A ‘ N/A
(1) Aunque la Tarifa del Administrador del Plan y la Tarifa administrativa del Consejo se deducen de una

Cartera de Inversidn (con la excepcion de la Cartera de principal mas intereses), no de su Cuenta, cada
Cuenta de la Cartera de Inversidon indirectamente afronta la proporciéon prorrateada de la Tarifa del
Administrador del Plan y la Tarifa administrativa del Consejo, ya que estas tarifas reducen la
rentabilidad de la Cartera de Inversion.
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Cada Cartera de Inversion (excepto la Cartera de principal mas intereses) paga al Administrador del
Plan una tarifa correspondiente a una tasa anual del 0.01% del activo neto promedio diario de la
Cartera de Inversion.

Cada Cartera de Inversion (a excepcion de la Cartera de principal mas intereses) paga al Consejo un
honorario equivalente al 0.05% de los activos netos diarios promedio de dichas Carteras de Inversion
para pagar los gastos relativos a la administracion del Plan. Actualmente, no se aplican tarifas
administrativas del Consejo a determinadas carteras, definidas como carteras de inversion pasivas o de
indice.

Los porcentajes presentados en esta columna se basan en las tasas de gastos de los fondos mutuos o
ETF en los que invierte una Cartera de inversion. Los montos se calculan utilizando la tasa de gastos
registrada en el prospecto de cada fondo, a partir de la fecha de impresién de esta Descripcion del
Plan, y se ponderan de acuerdo con la asignacion de la Cartera de inversion entre los fondos mutuos
en los que invierte. Si bien estos gastos no se deducen de los activos de la Cartera de Inversién, cada
Cartera de Inversion (excluida la Cartera de principal mas intereses, la cual no invierte en fondos
mutuos ni ETF) afronta indirectamente la proporcion prorrateada de los gastos de los fondos en los que
invierte, ya que esos gastos reducen tal rentabilidad del fondo.

Estas cifras representan las tasas de gastos anuales estimados de los fondos mutuos o ETF en los
cuales invierten las Carteras de Inversion, ademas de los honorarios que se le pagan al administrador
del Plan y al Consejo.

Estas Carteras invierten la totalidad o una parte de sus activos en ETF. Debido a que los ETF se
negocian en una bolsa de valores, las Carteras que invierten en ETF pagaran los costos de transaccion
al comprar y vender acciones de un ETF. Estos costos de transaccion no se enumeran en la tabla.

Los fondos subyacentes ESG pueden gestionarse de forma activa o pasiva.

La Cartera de principal mas intereses no paga la Tarifa del Administrador del Plan ni la Tarifa
administrativa del Consejo. TIAA-CREF Life Insurance Company (“TIAA-CREF Life”), el emisor del
acuerdo de financiacion en el cual invierte esta Cartera de Inversién y una filial de TFI, realiza pagos al
Administrador del Plan. TIAA-CREF Life también paga honorarios al Consejo, equivalentes al 0.05%
del activo neto diario promedio en la Cartera de principal mas intereses. El emisor considera estos
pagos, entre muchos otros factores, en el momento de determinar las tasas de interés procesadas
segun el acuerdo de financiacion.

Ejemplo de Costo de Inversion. El ejemplo que se muestra en la siguiente tabla esta elaborado para ayudarlo a
comparar los costos de invertir en las diferentes Carteras de Inversion durante varios periodos de tiempo. El ejemplo se
basa en lo siguiente:

Usted invierte $10,000 en una Cartera de Inversion para los periodos que se muestran a continuacion.

Su inversion tiene un 5% de rentabilidad compuesta cada afo. Usted puede retirar su inversion completa de la
Cartera de Inversion al final de los periodos especificados para los Gastos de educacion superior calificados.
Las Tarifas totales anuales en base a activos siguen siendo iguales a las que se muestran en la tabla de tarifas
incluida arriba.

Si bien los costos reales pueden ser mayores o menores, segun estos supuestos, sus costos serian los siguientes:

Carteras de Inversion Costo Aproximado para Inversion de $10,000
1Aioc | 3Afos | 5Afos | 10 Ados
Carteras Pasivas del Ano de Inscripcion
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2040/2041 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2038/2039 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2036/2037 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2034/2035 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2032/2033 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2030/2031 $8 $26 $45 $103
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2028/2028 $8 $26 $45 $103
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Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2026/2027 $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion 2024/2025 $5 $16 $28 $64
Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion $4 $13 $23 $51
Carteras Activas del Ao de Inscripcion
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2040/2041 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Afo de Inscripcion 2038/2039 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2036/2037 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2034/2035 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2032/2033 $40 $126 $219 $494
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2030/2031 $41 $129 $225 $506
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2028/2029 $42 $132 $230 $518
Cartera Activa del Ao de Inscripcion 2026/2027 $39 $122 $214 $481
Cartera Activa del Afo de Inscripcion 2024/2025 $30 $93 $163 $369
Cartera Activa del Afo de Inscripcion $25 $77 $135 $306
Carteras ESG del Ao de Inscripcion
Cartera ESG del Afo de Inscripcion 2040/2041 $29 $90 $158 $356
Cartera ESG del Afo de Inscripcion 2038/2039 $29 $90 $158 $356
Cartera ESG del Afo de Inscripcion 2036/2037 $29 $90 $158 $356
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2034/2035 $29 $90 $158 $356
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2032/2033 $28 $87 $152 $344
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2030/2031 $28 $87 $152 $344
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2028/2029 $27 $84 $146 $331
Cartera ESG del Aiio de Inscripcion 2026/2027 $24 $74 $130 $293
Cartera ESG del Ao de Inscripcion 2024/2025 $19 $61 $107 $243
Cartera ESG del Afo de Inscripcion $15 $48 $85 $192
Carteras Pasivas Basadas en Riesgo
Cartera del indice de Bonos ESG $22 $68 $118 $268
Cartera del indice de Bonos $8 $26 $45 $103
Cartera de indice de Valores Internacional $9 $29 $51 $116
Cartera de indice de Valores de EE. UU. $6 $19 $34 $77
Cartera Pasiva de Perfil Conservador $5 $16 $28 $64
Cartera Pasiva de Valores Diversificada $7 $23 $40 $90
Cartera Pasiva de Crecimiento $7 $23 $40 $90
Carteras Activas Basadas En Riesgo
Cartera Activa de Perfil Conservador $26 $81 $141 $318
Cartera de Valores Activa y Diversificada $38 $119 $208 $469
Cartera Activa de Crecimiento $40 $126 $219 $494
Cartera Activa de Valores Internacional $29 $90 $158 $356
Cartera de renta variable internacional ESG social $44 $138 $241 $543
Cartera de acciones de eleccion social $25 $77 $135 $306
Carteras Garantizada
Principal Mas Interés N/A N/A N/A N/A
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Tarifas basadas en servicios y otras. Se aplican tarifas adicionales basadas en servicios cuando el titular de una
cuenta solicita un servicio no estandar o cuando los aportes se devuelven o se rechazan. El cargo se deducira
directamente de su cuenta y se incluira en su Formulario 1099Q anual del IRS como parte de cualquier distribucion bruta
que se le pague durante el afio.

Entre las Tarifas Adicionales, se Incluyen las Siguientes:

Cheque Devuelto $25

Transferencia ACH Rechazada $25

Entrega Prioritaria $15 Dia de Semana/$25 Sabado/$50 Extranjero
Transferencias Salientes $15 Nacionales/$25 Internacionales

Solicitud de Resumen de Cuenta (enviado por correo) $10

Distribucion Electronica a Escuelas (si esta disponible) $10

Carteras de Inversion

Eleccion de su Cartera de Inversiéon. Esta seccién describe cada Cartera de Inversion que se ofrece en el Plan,
incluidos los riesgos asociados con una inversion en dicha Cartera de Inversion.

El Consejo aprueba y autoriza cada Cartera de Inversién, sus inversiones subyacentes y su asignacion de activos (o
asignacion de activos objetivo) con respecto a sus inversiones subyacentes. El Consejo puede agregar o retirar las
Carteras de Inversion y cambiar las inversiones o asignaciones de activos subyacentes en cualquier momento.

Debe considerar realizar una evaluacion periédica de sus selecciones de Cartera de Inversidon para determinar si sus
selecciones son coherentes con el plazo previsto de su inversion actual, tolerancia a los riesgos y objetivos de inversion.
Consulte “Hacer cambios en su Cuenta” para obtener mas informacion sobre como cambiar sus selecciones en la
Cartera de Inversion.

Inversiones Subyacentes. Cada Cartera de Inversion invierte en uno o mas fondos mutuos, ETF o en un acuerdo de
financiacién. Tenga en cuenta que usted no sera duefio de las acciones de ninguno de estos fondos mutuos, ETF ni de
los intereses de los acuerdos de financiacion. En cambio, le perteneceran los intereses en la Cartera de Inversion que
seleccione para la inversion. Las Carteras de Inversion que invierten en ETF también pueden mantener efectivo o
equivalentes de efectivo con fines de liquidez.

Informacion acerca de Contratos de Financiaciéon, Fondos Mutuos y ETF en los que Invierten las Carteras de
Inversion. Esta Descripcion del Plan contiene informacion acerca del contrato de financiacion y una descripcion de la
Cartera de principal mas intereses. La informacion adicional acerca de las estrategias de inversién y los riesgos de cada
fondo mutuo o ETF en el que invierte la Cartera de Inversion esta disponible en el actual folleto de fondos mutuos o ETF
y declaracion de informacion adicional. Puede solicitar una copia del folleto actual, de la declaracién de informacién
adicional o del informe semestral o anual mas reciente de dichos fondos mutuos o ETF de la siguiente manera:

e llame al 1-800-223-1200 o visite www.tiaa.org/tcf pro para obtener informacién sobre los fondos de TIAA-CREF; (El
asesor de inversiones para los fondos de TIAA-CREF es Teachers Advisors, Inc., una filial del Administrador del
Plan);

e llame al 512-306-7400 o visite us.dimensional.com/fund-documents para obtener informacién sobre los fondos de

DFA;

llame al 1-800-241-4671 o visite www.tcw.com para obtener informacion sobre MetWest Total Return Bond Fund;
llame al 1-888-290-9881 o visite www.nuveen.com para obtener informacion sobre los ETF de Nuveen;

llame al 1-888-877-4626 o visite https://www.pimco.com/en-us/resources/explorer para obtener informacion sobre los
fondos de PIMCO;

ellame al 1-800-638-5660 o visite www.troweprice.com/prospectus para obtener informacion sobre los fondos de T.

Rowe Price;
ellame al 1-800-662-7447 o visite www.vanguard.com/prospectus para obtener informacion sobre los fondos de
Vanguard.
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Informacion Sobre los Riesgos. Los riesgos de invertir en las Carteras de Inversion son identificados dentro de las

descripciones correspondientes de la Cartera de Inversién que se muestran a continuacion.

La explicacién de estos

riesgos se muestra inmediatamente después de la ultima descripcion de la Cartera de Inversion.

Carteras Pasivas del Aio de Inscripcion

(A medida que el beneficiario se acerca a la
inscripcion, el nivel de riesgo varia de agresivo a
conservador).

Las Carteras Pasivas del Afo de Inscripcidon estan
disefiadas para aquellos Participantes que prefieren
invertir principalmente en fondos mutuos indexados.
Cada Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion tiene un
nivel de riesgo que se vuelve cada vez mas
conservador en el tiempo a medida que el Beneficiario
se acerca a la inscripcion prevista en una Institucion
educativa elegible o el afo previsto en el que se
retiraran los fondos para pagar los Gastos de educacion
superior calificados.

Si quisiera seleccionar una Cartera Pasiva del Afo de
Inscripcién, elija la Cartera Pasiva del Afno de
Inscripcidn que corresponda al afio de inscripcion
previsto para el Benéeficiario. También puede
seleccionar multiples Carteras Pasivas del Aho de
Inscripcién para diferentes objetivos de ahorros de
educacion para su Beneficiario.

El afio de inscripcion previsto para el Beneficiario por lo
general se basa en la edad del Beneficiario al momento
en que un Participante selecciona una Cartera del Afio
de Inscripcién. Por ejemplo, si su Beneficiario tiene un
afo a la fecha de esta Descripcion del plan, el afio de
inscripcion previsto para su Beneficiario puede ser 2041
(es decir, el ano en que su Beneficiario tenga edad para
ir a la universidad), y puede seleccionar la Cartera de
inscripcion de 2040/2041. No es necesario que utilice la
edad del Beneficiario para determinar el afho de
inscripcion previsto para el Beneficiario y la Cartera del
Afo de Inscripcion correspondiente. Puede seleccionar
cualquiera de las Carteras del Afo de Inscripcion. En el
caso de que el afo de inscripcion previsto o los
objetivos de ahorros de educacion del Beneficiario
cambien, usted puede mover la totalidad o parte de los
montos aportados anteriormente de una Cartera del
Afo de Inscripcién a otra, siempre que no supere el
limite anual por afo calendario de dos cambios en la
estrategia de inversion.

En la siguiente tabla se indican las Carteras Pasivas del
Afo de Inscripcion a la fecha de esta Descripcion del
plan, asi como la edad aproximada de un Beneficiario
para el que puede seleccionar dicha Cartera de
Inversion si estd ahorrando para la educacion
universitaria de dicho Beneficiario. Se anticipa que se
agregara una nueva Cartera Pasiva del Afo de
Inscripcién cada dos afios aproximadamente.
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Edad del
Cartera de Inversion Pasiva de Beneficiario
Inscripcién Anual alafecha
de esta
Descripcién
del plan
(En anos)
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion <=1
2040/2041
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 2-3
2038/2039
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 4-5
2036/2037
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 6-7
2034/2035
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 8-9
2032/2033
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 10-11
2030/2031
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 12-13
2028/2029
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcién 14-15
2026/2027
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion 16-17
2024/2025
Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion +18

Cada una las Carteras Pasivas del Afio de Inscripcion
invierte principalmente en fondos mutuos indexados.
Un fondo mutuo indexado es administrado para seguir
un indice especifico de titulos que el fondo mutuo utiliza
como indice de referencia. Cada una de las Carteras
Pasivas del Ano de Inscripcion también invierte un
pequefio porcentaje de sus activos en el Vanguard
High-Yield Corporate Fund (VWEAX), que es
administrado activamente, y determinadas Carteras
Pasivas del Afio de Inscripcion también invierten en un
acuerdo de financiacion. Por lo tanto, a pesar de que la
mayoria de los fondos mutuos en los que esta cartera
invierte son administrados pasivamente, no invierte
exclusivamente en fondos mutuos de administracion
pasiva.

Objetivo de Inversion. Cada Cartera Pasiva del Afio
de Inscripcion busca corresponder su nivel de riesgo
con el plazo previsto de inversién en funcion del afio en
que se espera que su Beneficiario se inscriba en una
Institucion educativa elegible o el afio previsto en el que
los fondos se retiraran para pagar los Gastos de
educacion superior calificados.

Estrategia de Inversion. A medida que su Beneficiario
se acerca a su afio de inscripcion previsto en una
Institucion educativa elegible, cada Cartera del Afio de
Inscripcion se volvera cada vez mas conservadora
desde una perspectiva del riesgo de inversion al




cambiar la manera en que invierte en sus inversiones
subyacentes.

Cuando su Cartera del Aho de Inscripcion tiene un
plazo previsto de inversiéon prolongado (como la Cartera
de 2040/2041 a la fecha de esta Descripcion del Plan),
la Cartera del Afdo de Inscripcion | buscara ganancias
favorables a largo plazo al invertir principalmente en
fondos mutuos que invierten en titulos de renta variable
(incluidos titulos inmobiliarios). Los fondos mutuos que
invierten principalmente en titulos de renta variable
pueden tener un mayor potencial de ganancias que los
fondos mutuos que invierten principalmente en titulos
de deuda, pero también pueden tener un mayor riesgo
de pérdida que los fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de deuda.

Cuando el plazo previsto de inversion para su Cartera
Pasiva del Afo de Inscripcion se reduce con el tiempo,
su Cartera Pasiva del Ano de Inscripcion invertira
menos en determinados fondos mutuos que
principalmente invierten en titulos de renta variable y
mas en determinados fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de deuda y en un acuerdo de
financiacion para preservar el capital. El acuerdo de
financiacion es sustancialmente similar al acuerdo de
financiaciéon en el que la Cartera de principal mas
intereses invierte el 100% de sus activos. (Consulte
“Cartera de principal mas intereses” debajo para ver
una descripcion del acuerdo de financiacion).

Excepto para la Cartera de Inversién de inscripcion
anual, el Administrador del Plan evalia y reajusta las
inversiones de cada Cartera Pasiva del Afo de
Inscripcién en sus fondos mutuos subyacentes y el
acuerdo de financiacion de forma trimestral en funcién
de las estrategias de inversiébn mencionadas arriba.
Ademas, con respecto a cada Cartera Pasiva del Afo
de Inscripcion (excepto la Cartera del Afo de
Inscripcién), en el segundo afio de inscripcion contenido
en el nombre de la Cartera (por ejemplo, en 2025 para
la Cartera de 2024/2025), dicha Cartera se fusionara en
la Cartera del Ao de Inscripciéon debido al supuesto de
que el Beneficiario necesitara los fondos de la Cuenta.
A diferencia de las otras Carteras de Inversion pasivas
de inscripcion anual, las inversiones de la Cartera del
Afio de Inscripcion en sus fondos mutuos subyacentes y
el acuerdo de financiacion por lo general no cambian
(aunque sus inversiones pueden cambiar
ocasionalmente como cualquier otra Cartera de
Inversién). De manera similar a las Carteras Pasivas
del Afo de Inscripcion con plazos previstos de inversion
cortos, la Cartera del Afio de Inscripcidn invertira menos
en fondos mutuos que principalmente invierten en
titulos de renta variable (incluidos titulos inmobiliarios) y
mas en fondos mutuos que invierten principalmente en
titulos de deuda y en un acuerdo de financiaciéon para
preservar el capital.

En la siguiente ilustracion se refleja como cambian las
inversiones de la Cartera Pasiva del Afio de Inscripcion
a medida que su Beneficiario se acerca a su afio de
inscripcion previsto.
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Como se describe anteriormente, en diferentes grados,
las Carteras Pasivas del Afo de Inscripcién pueden
invertir en determinados fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de renta variable, incluidos los
siguientes:

o titulos de renta variable nacionales en todos los
rangos de capitalizacion;

o titulos de renta variable extranjeros en todos los
rangos de capitalizacion, incluidos los titulos de
emisores ubicados en paises desarrollados y en
paises de mercados emergentes; y

e titulos de renta variable de compahias
estadounidenses grandes, medianas y pequefias
dentro del sector inmobiliario, incluidos los fondos
de inversiones inmobiliarias (REIT).

Como se describe anteriormente, en diferentes grados,
las Carteras Pasivas del Afio de Inscripcion pueden
invertir en determinados fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de deuda, incluidos los
siguientes:

e un amplio espectro de titulos de deuda publicos
de grados de inversion imponibles
denominados en ddlares americanos, incluidos
titulos del gobierno, asi como titulos con
respaldo hipotecario, con respaldo hipotecario
comercial y con respaldo de activos; y

e Obligaciones publicas protegidas de la inflacion
emitidas por el Departamento del Tesoro de los
EE. UU., con vencimientos menores a los cinco
(5) afios.

También, en distintos grados, cada Cartera Pasiva del
Afo de Inscripcion invierte un porcentaje relativamente
menor de sus activos en un fondo mutuo que invierte
principalmente en bonos basura (también denominados
bonos de alto rendimiento).

Riesgos de Inversion. Mediante la inversion en fondos
mutuos y en un acuerdo de financiacion, las Carteras
Pasivas del Afo de Inscripcion estan sujetas a los
siguientes  riesgos de inversion: Riesgo de
administracion activa (a veces denominado riesgo de
administracion de carteras de inversion, riesgo de
administracion o riesgo del administrador), riesgo de
rescate anticipado, riesgo de crédito (a veces
denominado riesgo de calidad crediticia), riesgo de
margenes de crédito, riesgo de reclasificacion, riesgo de



mercados emergentes, riesgo de extension, riesgo de
inversiones extranjeras de renta fija, riesgo de titulos de
tasa variable y flotante, riesgo de moneda extranjera (a
veces denominado riesgo de divisas extranjeras), riesgo
de inversiones extranjeras, riesgo de ingresos, riesgo
de indice, riesgo de volatilidad de ingresos (a veces
denominado riesgo de fluctuacién de ingresos), riesgo
de tasas de interés, riesgo de emisor (a veces
denominado riesgo financiero), riesgo de capitalizacion
mayor, riesgo de liquidez (a veces denominado riesgo
de inversiones iliquidas), riesgo de mercado (a veces
denominado riesgo de las condiciones de mercado
riesgo del mercado de valores), riesgo de volatilidad de
mercado, de liquidez y de valuacion (tipos de riesgo de
mercado), riesgo de capitalizacion mediana, riesgo de
pago anticipado, Riesgo de estilo de inversion
inmobiliaria, riesgo de tasa inmobiliarias, riesgo de

capitalizacion menor, riesgo de titulos del gobierno de
EE. UU. y el riesgo de que TIAA-CREF Life no cumpla
con sus obligaciones en virtud del acuerdo de
financiacién por motivos financieros o de otro tipo.

Asignaciones de Activos Objetivo para las Carteras
Pasivas del Ao de Inscripcion. En la siguiente tabla se
incluyen las asignaciones de activos objetivo de las
Carteras Pasivas del Afo de Inscripcion a la fecha de
esta Descripcion del programa. Tenga en cuenta que,
excepto por la Carteras del Ao de Inscripcion, las
asignaciones de activos objetivo de las Carteras
Pasivas del Afio de Inscripcion por lo general cambian
trimestralmente. Para ver las asignaciones de activos
objetivo mas actualizadas, visite el sitio web del Plan en
www.ScholarShare529.com.

Asignaciones Objetivo Para las Carteras Pasivas del Ano de Inscripciéon*

Vanguard
TIAA- TIAA-CREF | Vanguard Short- Vanguard
i CREF | MAACREF | b erging Real | TIAA-CREF Term High- TIAA-
Ano de - International Inflation - CREF Life
. s . Equity . Markets Estate Bond Index Yield .
inscripciéon Index Equity Index Equity Index Fund Protected Corporate Funding
Fund Fund Index Fund Fund Securities Fund Agreement
Index
Fund
TIEIX TCIEX TEQLX VGSNX TBIIX VTSPX VWEAX
2040/2041 50.40% 19.20% 4.80% 5.60% 14.00% 4.00% 2.00% 0.00%
2038/2039 50.40% 19.20% 4.80% 5.60% 14.00% 4.00% 2.00% 0.00%
2036/2037 47.90% 18.20% 4.60% 5.30% 16.80% 4.80% 2.40% 0.00%
2034/2035 45.40% 17.30% 4.30% 5.00% 19.60% 5.60% 2.80% 0.00%
2032/2033 42.80% 16.30% 4.10% 4.80% 22.40% 6.40% 3.20% 0.00%
2030/2031 37.80% 14.40% 3.60% 4.20% 28.00% 8.00% 4.00% 0.00%
2028/2029 30.20% 11.50% 2.90% 3.40% 36.40% 10.40% 5.20% 0.00%
2026/2027 22.70% 8.60% 2.20% 2.50% 37.80% 10.80% 5.40% 10.00%
2024/2025 15.70% 6.00% 1.50% 1.80% 28.00% 8.00% 4.00% 35.00%
%ffﬁ;if:g'cf‘:: 9.40% 3.60% 0.90% 1.10% 24.50% 7.00% 3.50% 50.00%

*Para ver las asignaciones de activos objetivo mas actualizadas, visite el sitio web del Plan en www.ScholarShare529.com

Carteras Activas del Aino de Inscripcion

(El nivel de riesgo cambia de agresivo a
conservador a medida que el beneficiario se acerca
a la inscripcion)

Las Carteras Activas del Ano de Inscripcion estan
disefiadas para los Participantes que prefieren una
Cartera de Inversion con un nivel de riesgo que se
vuelva cada vez mas conservador en el tiempo a
medida que el Beneficiario se acerca a la inscripcion
prevista en una Institucion educativa elegible o el afo
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previsto en el que se retiraran los fondos para pagar los
Gastos de educacion superior calificados.

Si quisiera seleccionar una Cartera Activa del Aho de
Inscripcién, elija la Cartera del Afio de Inscripcion que
corresponda al afo de inscripcion previsto para el
Beneficiario. También puede seleccionar multiples
Carteras de Inversién de inscripcion anual para
diferentes objetivos de ahorros de educacién para su
Beneficiario.



http://www.ScholarShare529.com
http://www.ScholarShare529.com

El afio de inscripcion previsto para el Beneficiario por lo
general se basa en la edad del Beneficiario al momento
en que un Participante selecciona una Cartera de
Inversion de inscripcién anual. Por ejemplo, si su
Beneficiario tiene un afio a la fecha de esta Descripcion
del plan, el afo de inscripcidon previsto para su
Beneficiario puede ser 2041 (es decir, el afio en que su
Beneficiario tenga edad para ir a la universidad), y
puede seleccionar la Cartera de inscripcion de
2040/2041. No es necesario que utilice la edad del
Beneficiario para determinar el afo de inscripcién
previsto para el Beneficiario y la Cartera del Afio de
Inscripcion. Puede seleccionar cualquiera de las
Carteras de Inversion de inscripcion anual disponibles.
En el caso de que el afo de inscripcion previsto o los
objetivos de ahorros de educacion del Beneficiario
cambien, usted puede mover la totalidad o parte de los
montos aportados anteriormente de una Cartera de
Inversion de inscripcion anual a otra, siempre que no
supere el limite anual por afo calendario de dos
cambios en la estrategia de inversion.

En la siguiente tabla se indican las Carteras Activas del
Afo de Inscripcion a la fecha de esta Descripcion del
plan, asi como la edad aproximada de un Beneficiario
para el que puede seleccionar dicha Cartera de
Inversion si estd ahorrando para la educacion
universitaria de dicho Beneficiario. Se anticipa que se
agregara una nueva Cartera del Afo de Inscripcion
cada dos afnos aproximadamente.

Carteras Activas del Ano de Edad del
Inscripcion Beneficiario
ala Fecha
de esta
Descripcion
del Plan
(En Ahos)

Cartera Activa del Afo de Inscripcion <=1

2040/2041

Cartera Activa del Afio de Inscripcion 2-3

2038/2039

Cartera Activa del Afio Inscripcion 4-5

2036/2037

Cartera Activa del Afio de Inscripcion 6-7

2034/2035

Cartera Activa del Afo de Inscripcion 8-9

2032/2033

Cartera Activa del Afo de Inscripcion 10-11

2030/2031

Cartera Activa del Ao de Inscripcion 12-13

2028/2029

Cartera Activa del Afo de Inscripcion 14-15

2026/2027

Cartera Activa del Afo de Inscripcion 16-17

2024/2025

Cartera Activa del Ao de Inscripciéon +18
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Objetivo de Inversion. Cada Cartera Activa del Afio
de Inscripcion busca corresponder su nivel de riesgo
con el plazo previsto de inversién en funcion del afio en
que se espera que su Beneficiario se inscriba en una
Institucion educativa elegible o el afio previsto en el que
los fondos se retiraran para pagar los Gastos de
educacion superior calificados.

Estrategia de Inversion. A medida que su Beneficiario
se acerca a su afio de inscripcion previsto en una
Institucion educativa elegible, cada Cartera del Afo de
Inscripcion se volvera cada vez mas conservadora
desde una perspectiva del riesgo de inversion al
cambiar la manera en que invierte en sus inversiones
subyacentes.

Cuando su Cartera del Ano de Inscripcion tiene un
plazo previsto de inversion prolongado (como la Cartera
de 2040/2041 a la fecha de esta Descripcion del Plan),
la Cartera del Ano de Inscripcidon buscara ganancias
favorables a largo plazo al invertir principalmente en
fondos mutuos que invierten en titulos de renta variable
(incluidos titulos inmobiliarios). Los fondos mutuos que
invierten principalmente en titulos de renta variable
pueden tener un mayor potencial de ganancias que los
fondos mutuos que invierten principalmente en titulos
de deuda, pero también pueden tener un mayor riesgo
de pérdida que los fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de deuda.

Cuando el plazo previsto de inversion para su Cartera
Activa del Ao de Inscripcion se reduce con el tiempo,
su Cartera del Afio de Inscripcién invertird menos en
determinados fondos mutuos que principalmente
invierten en titulos de renta variable y mas en
determinados fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de deuda y en un acuerdo de
financiacion para preservar el capital. El acuerdo de
financiacion es sustancialmente similar al acuerdo de
financiacion en el que la Cartera de principal mas
intereses invierte el 100% de sus activos. (Consulte
“Cartera de principal mas intereses” debajo para ver
una descripcion del acuerdo de financiacion).

Excepto por la Cartera del Afo de Inscripcion, el
Administrador del Plan evalua y reajusta las inversiones
de cada Cartera Activa del Afio de Inscripcién en sus
fondos mutuos subyacentes y el acuerdo de
financiacion de forma trimestral en funcion de las
estrategias de inversion mencionadas arriba. Ademas,
con respecto a cada Cartera Activa del Afo de
Inscripcion  (excepto la Cartera del Afo de
Inscripcién), en el segundo afio de inscripcion
contenido en el nombre de la Cartera (por ejemplo, en
2025 para la Cartera de 2024/2025), dicha Cartera se
fusionara en la Cartera del Afio de Inscripcién debido al
supuesto de que el Beneficiario necesitara los fondos
de la Cuenta.

A diferencia de las otras Carteras Activas del Afio de
Inscripcion, las inversiones de la Cartera del Afo de
Inscripcion en sus fondos mutuos subyacentes y el
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acuerdo de financiacion por lo general no cambian
(aunque sus inversiones pueden cambiar
ocasionalmente como cualquier otra Cartera de
Inversién). De manera similar a las Carteras Activas
del Afo de Inscripcion Carteras Activas del Afo de
Inscripcién con plazos previstos de inversiéon cortos, la
Cartera del Afo de Inscripcion invertira menos en
fondos mutuos que principalmente invierten en titulos
de renta variable y mas en fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de deuda y en un acuerdo de
financiacion para preservar el capital.

En la siguiente ilustracion se refleja como cambian las
inversiones de la Cartera Activa del Afo de Inscripcion
a medida que el Beneficiario se acerca al afio de
inscripcion previsto.

Grafico de la Cartera de Inversion Activa de Inscripcion Anual
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Como se describe arriba, en diferentes grados, la
Cartera Activa del AfAo de Inscripcion puede invertir en
determinados  fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de renta variable, incluidos los
siguientes:

e titulos de renta variable nacionales en todos los
rangos de capitalizacion;

o titulos de renta variable extranjeros en todos los
rangos de capitalizacion, incluidos los titulos de
emisores ubicados en paises desarrollados y en
mercados emergentes, incluidos los mercados
fronterizos (paises de mercados emergentes en
una etapa mas temprana de desarrollo);

e titulos de renta variable de compahias
estadounidenses grandes, medianas y pequefias
dentro del sector inmobiliario, incluidos los fondos
de inversiones inmobiliarias (REIT).

Como se describe antes, en diferentes grados, la
Cartera Activa del Afio de Inscripcion puede invertir en
determinados fondos mutuos que invierten
principalmente en titulos de deuda, incluidos los
siguientes:

e una amplia gama de titulos de deuda con tasa de

interés fija, variable y flotante de diferentes
vencimientos y  duracion, incluidos bonos
corporativos, pagarés, obligaciones con bonos

garantizados, obligaciones de deuda garantizada,
titulos relacionados con hipotecas y respaldados
por activos, préstamos bancarios, titulos del
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mercado monetario, canjes, futuros, titulos
municipales, opciones, canjes de incumplimiento
crediticio, colocaciones privadas y titulos
restringidos, cualquiera de los cuales puede estar
representado  por contratos a término o
instrumentos derivados, como opciones, contratos
a futuro o acuerdos de canje, emitidos por diversas
entidades del sector privado o publico
estadounidenses o extranjeras, incluidos entidades
y gobiernos extranjeros ubicados en paises de
mercados emergentes, en distintos sectores de
inversion, incluidos titulos de alto rendimiento
(bonos basura) y titulos denominados en divisas
extranjeras;

e una amplia gama de titulos de deuda imponible, de
grado de inversion, publicos y expresados en
dolares estadounidenses, incluidos titulos del
gobierno, asi como también titulos respaldados por
hipotecas, respaldados por hipotecas comerciales y
respaldados por activos;

e bonos indexados por inflacion de diferentes
vencimientos, cuyo valor del principal aumenta o
disminuye segun los cambios en una medicion de
inflacion oficial, que son emitidos por EE. UU. y
gobiernos no estadounidenses, sus agencias o
dependencias y corporaciones y que pueden estar
representadas por contratos a término o
instrumentos derivados; y

e préstamos de tasa variable y titulos de deuda de
tasa variable, la mayoria de los cuales estan por
debajo de la categoria de inversion y que pueden
estar denominados en dolares estadounidenses o
no.

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en
fondos mutuos y un acuerdo de financiacion, las
Carteras Activas del Ao de Inscripcion estan sujetas a
los siguientes riesgos de inversién: Riesgo de
administracion activa (a veces denominado riesgo de
administracion de carteras de inversidn, riesgo de
administracion o riesgo del administrador), riesgo de
valores respaldados por activos y por hipotecas, riesgo
de préstamo bancario, riesgo de valores respaldados
por hipotecas por debajo del grado de inversién, riesgo
de rescate anticipado, riesgo de inversiones en China,
riesgo de valores convertibles contingentes, riesgo de
valores convertibles, riesgo de contraparte, riesgo de
préstamos de Covenant Lite, riesgo de crédito (a veces
denominado riesgo de calidad crediticia), riesgo de
margenes de crédito, riesgo de ciberseguridad, riesgo
de titulos de deuda, riesgo de instrumentos derivados,
riesgo de titulos en mora y en crisis, riesgo de tasa de
distribucion, riesgo de reclasificacion, riesgo de
mercados emergentes, riesgo de mercado de valores (a
veces denominado riesgo de valores o riesgo de valores
de renta variable), riesgo de extension, riesgo de
inversiones extranjeras de renta fija, riesgo de
préstamos a tasa variable, riesgo de titulos de tasa
variable y flotante, riesgo de moneda extranjera (a
veces denominado riesgo de divisas extranjeras), riesgo
de inversiones extranjeras, riesgo por titulos y divisas
extranjeras, riesgo de operaciones comerciales
frecuentes, riesgo de contratos de futuros, riesgo de



inversion de crecimiento, riesgo de alto rendimiento (a
veces denominado riesgo de bonos basura, riesgo de
inversiones basura, riesgo de titulos sin calificacion o
riesgo de titulos de grado especulativo), riesgo de
deterioro de garantia, riesgo de volatilidad de ingresos
(@ veces denominado riesgo de fluctuacién de
ingresos), riesgo de indice, riesgo de inflacion, riesgo de
tasas de interés, riesgo de emisor (a veces denominado
riesgo financiero), riesgo de capitalizacion mayor, riesgo
de apalancamiento, riesgo LIBOR, riesgo de liquidez (a
veces denominado riesgo de inversiones iliquidas),
riesgo de mercado (a veces denominado riesgo de las
condiciones de mercado o riesgo del mercado de
valores), riesgo de volatilidad de mercado, de liquidez y
de valuacion (tipos de riesgo de mercado), riesgo de
valores mezzanine, riesgo de capitalizacion mediana,
riesgo de Valores Municipales, riesgo de operacion,
riesgo de pago anticipado, riesgo de volatilidad de
precios, riesgo de colocacion privada y oferta publica
inicial (IPO), riesgo de inversidon rentable, riesgo de
emergencia de salud publica, riesgo de analisis
cuantitativo, riesgo de estilo de inversion inmobiliaria,
riesgo de exposicion del sector, riesgo de préstamos de

préstamos de rango superior, riesgo de ventas al
descubierto (a veces denominado riesgo de exposicion
en descubierto), riesgo de capitalizacién menor, riesgo
de deuda soberana, riesgos especiales para bonos
indexados a la inflacién, riesgo de situaciéon especial,
riesgo de inversién en acciones, riesgo de acuerdo de
canje, riesgo de titulos del gobierno de EE. UU., riesgo
de obligaciones del Departamento del Tesoro de los
EE. UU., riesgo de valuacion, riesgo de inversion de
valor y el riesgo de que TIAA-CREF Life no cumpla con
sus obligaciones en virtud del acuerdo de financiacién
por motivos financieros o de otro tipo.

Asignaciones de Activos Objetivo para las Carteras
Activas del Aino de Inscripcion. En la siguiente tabla
se incluyen las asignaciones de activos objetivo de las
Carteras Activas del Ano de Inscripcion a la fecha de
esta Descripcidon del programa. Tenga en cuenta que,
excepto por la Cartera de Inversién de inscripcion anual,
las asignaciones de activos objetivo de las Carteras
Activas del Afo de Inscripcion por lo general cambian
trimestralmente. Para ver las asignaciones de activos
objetivo mas actualizadas, visite el sitio web del Plan en

titulos, riesgo de seleccién de titulos, riesgo de www.ScholarShare529.com.
Asignaciones Objetivo Para las Carteras Activas del Ao de Inscripcion*
T. T. TIAA-
Rowe | Rowe | CREF | DAA- | DFA | DFA 1 vanguard | Metwest | TiaA- | T.Rowe [ —.,

) Price | Price | Quant 9 9iNg | Real Total | CREF PIMCO | Price .
Ano de S&P Cap Markets Real g CREF Life
. L L Large- Large | Small- Estate Return Bond Income | Floating .
inscripcion 500 Inter- Core Return Funding

Cap Cap Cap . R Index Bond Index Fund Rate
H Index national Equity Fund Agreement
Growth | Value | Equity . . Fund Fund Fund Fund
Fund Portfolio | Portfolio
Fund Fund Fund
TRLGX | TILCX | TISEX | TISPX DFALX DFCEX VGSNX MWTSX | TBIIX | PRRIX PIMIX RPIFX
2040/2041 14.80% | 14.80% | 5.00% | 15.80% | 19.20% 4.80% 5.60% 7.00% 3.00% | 4.00% 4.00% 2.00% 0.00%
2038/2039 | 14.80% | 14.80% | 5.00% | 15.80% | 19.20% 4.80% 5.60% 7.00% 3.00% | 4.00% 4.00% 2.00% 0.00%
2036/2037 | 14.00% | 14.00% | 4.80% | 15.20% | 18.10% 4.60% 5.30% 8.40% 3.60% | 4.80% 4.80% 2.40% 0.00%
2034/2035 | 13.30% | 13.30% | 4.50% | 14.20% | 17.30% 4.30% 5.10% 9.80% 4.20% | 5.60% 5.60% 2.80% 0.00%
2032/2033 | 12.50% | 12.50% | 4.30% | 13.60% | 16.30% 4.00% 4.80% 11.20% | 4.80% | 6.40% 6.40% 3.20% 0.00%
2030/2031 11.10% | 11.10% | 3.80% | 11.80% | 14.40% 3.60% 4.20% 14.00% | 6.00% | 8.00% 8.00% 4.00% 0.00%
2028/2029 8.80% 8.80% | 3.00% | 9.60% 11.50% 2.90% 3.40% 18.20% | 7.80% | 10.40% | 10.40% 5.20% 0.00%
2026/2027 6.60% 6.60% | 2.30% | 7.20% 8.60% 2.20% 2.50% 18.90% | 8.10% | 10.80% | 10.80% 5.40% 10.00%
2024/2025 4.60% 4.60% | 1.50% | 5.00% 6.00% 1.50% 1.80% 14.00% | 6.00% | 8.00% 8.00% 4.00% 35.00%
Cartera del

afo de 2.70% 2.70% | 1.00% | 3.00% 3.60% 0.90% 1.10% 12.25% | 5.25% | 7.00% 7.00% 3.50% 50.00%

inscripcion

*Para ver las asignaciones de activos objetivo mas actualizadas, visite el sitio web del Plan en www.ScholarShare529.com.

Carteras ESG del Ao de Inscripcion

(El nivel de riesgo cambia de agresivo a
conservador a medida que el beneficiario se acerca
a la inscripcion)

Las Carteras ESG del Afno de Inscripcién estan
disefiadas para los Participantes que prefieren una
Cartera de Inversiéon con un nivel de riesgo que se
vuelva cada vez mas conservador en el tiempo a
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medida que el Beneficiario se acerca a la inscripcion
prevista en una Institucion educativa elegible o el afo
previsto en el que se retiraran los fondos para pagar los
Gastos de educacion superior calificados. También
estan pensadas para los Participantes que prefieren
asignar sus inversiones indirectamente a Fondos
subyacentes que consideran determinados criterios
ambientales, sociales y gubernamentales (“ESG”)
relacionados con sus inversiones.
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Si quisiera seleccionar una Cartera ESG del Afio de
Inscripcién, elija la que corresponda al afio de
inscripcion previsto para el Beneficiario. También puede
seleccionar multiples Carteras del Afio de Inscripcion
para diferentes objetivos de ahorros de educacién para
su Beneficiario.

El afio de inscripcion previsto para el Beneficiario por lo
general se basa en la edad del Beneficiario al momento
en que un Participante selecciona una Cartera del Afio
de Inscripcion. Por ejemplo, si su Beneficiario tiene un
afo a la fecha de esta Descripcion del plan, el afio de
inscripcidn previsto para su Beneficiario puede ser 2041
(es decir, el ano en que su Beneficiario tenga edad para
ir a la universidad), y puede seleccionar la Cartera del
Afo de Inscripcion 2040/2041. No es necesario que
utilice la edad del Beneficiario para determinar el afio de
inscripcion previsto para el Beneficiario y la Cartera del
Afo de Inscripcion correspondiente. Puede seleccionar
cualquiera de las Carteras del AfAo de Inscripcion
disponibles. En el caso de que el afio de inscripcion
previsto o los objetivos de ahorros de educacion del
Beneficiario cambien, usted puede mover la totalidad o
parte de los montos aportados anteriormente de una
Cartera del Afo de Inscripcion a otra, siempre que no
supere el limite anual por afo calendario de dos
cambios en la estrategia de inversion.

En la siguiente tabla se indican las Carteras ESG del
Afo de Inscripcion a la fecha de esta Descripcion del
Plan, asi como la edad aproximada de un Beneficiario
para el que puede seleccionar dicha Cartera de
Inversibn si estd ahorrando para la educacion
universitaria de dicho Beneficiario. Se anticipa que se
agregara una nueva Cartera del Aio de Inscripcion
cada dos afios aproximadamente.

Carteras ESG del Ao de Edad del
Inscripcién Beneficiario
a lafecha de
esta
Descripcion
del plan
(En afos)
Cartera ESG del Afio de Inscripcién <=1
2040/2041
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 2-3
2038/2039
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 4-5
2036/2037
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 6-7
2034/2035
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 8-9
2032/2033
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 10-11
2030/2031
Cartera ESG del Afio de Inscripcion 12-13
2028/2029
Cartera ESG del Afio de Inscripcién 14-15
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2026/2027

Cartera ESG del Afio de Inscripcion 16-17
2024/2025

Cartera ESG del Afio de Inscripcidn +18

Objetivo de Inversion. Cada Cartera ESG del Afio
de Inscripcion busca corresponder su nivel de riesgo
con el plazo previsto de inversién en funcion del afio en
que se espera que su Beneficiario se inscriba en una
Institucion educativa elegible o el afio previsto en el que
se retiraran los fondos para pagar los Gastos de
educacion superior calificados, mientras invierte sus
activos gestionado tanto activa como pasivamente los
Fondos subyacentes que consideran determinados
criterios ambientales, sociales y gubernamentales
(“ESG”) relacionados con sus inversiones.

Estrategia de Inversion. A medida que su Beneficiario
se acerca a su afio de inscripcion previsto en una
Institucién educativa elegible, cada Cartera ESG del
Afo de Inscripcion se volverd cada vez mas
conservadora desde una perspectiva del riesgo de
inversion al cambiar la manera en que invierte en sus
inversiones subyacentes.

Cuando su Cartera del Afo de Inscripcion tiene un
plazo previsto de inversién prolongado (como la Cartera
de 2040/2041 a la fecha de esta Descripcion del Plan),
la Cartera del Afio de Inscripcidon buscara ganancias
favorables a largo plazo al invertir principalmente en
fondos mutuos y ETF que invierten en titulos de renta
variable (incluidos titulos inmobiliarios). Los fondos
mutuos y ETF que invierten principalmente en titulos de
renta variable pueden tener un mayor potencial de
ganancias que los fondos mutuos y ETF que invierten
principalmente en titulos de deuda, pero también
pueden tener un mayor riesgo de pérdida que los
fondos mutuos y ETF que invierten principalmente en
titulos de deuda.

Cuando el plazo previsto de inversion para su Cartera
ESG del Ao de Inscripcidon se reduce con el tiempo,
esta invertira menos en determinados fondos mutuos y
ETF que principalmente invierten en titulos de renta
variable y mas en determinados fondos mutuos y ETF
que invierten principalmente en titulos de deuda y en un
acuerdo de financiacion para preservar el capital. El
acuerdo de financiacion es sustancialmente similar al
acuerdo de financiacion en el que la Cartera de
principal mas intereses invierte el 100% de sus activos.
(Consulte “Cartera de principal mas intereses” debajo
para ver una descripcion del acuerdo de financiacion).

Excepto por la Cartera del Afo de Inscripcion, el
Administrador del Plan evalla y reajusta las inversiones
de cada Cartera ESG del Afio de Inscripcion en sus
fondos mutuos subyacentes, ETF y el acuerdo de
financiacion de forma ftrimestral en funcion de las
estrategias de inversion mencionadas arriba. Ademas,
con respecto a cada Cartera ESG del Ano de
Inscripcion  (excepto la Cartera del Afo de



Inscripcién), en el segundo afio de inscripcion
contenido en el nombre de la Cartera (por ejemplo, en
2025 para la Cartera de 2024/2025), dicha Cartera se
fusionara en la Cartera del Afio de Inscripcion debido al
supuesto de que el Beneficiario necesitara los fondos
de la Cuenta.

A diferencia de las otras Carteras ESG del Afio de
Inscripcion, las inversiones de la Cartera del Afo de
Inscripcion en sus fondos mutuos subyacentes, ETF y
el acuerdo de financiacion no suelen cambiar (aunque
sus inversiones pueden cambiar ocasionalmente como
cualquier otra Cartera de Inversién). De manera similar
a las Carteras ESG del Ao de Inscripcion con plazos
previstos de inversion cortos, la Cartera del Afo de
Inscripcion invertira menos en fondos mutuos y ETF
que principalmente invierten en titulos de renta variable
y mas en fondos mutuos y ETF que invierten
principalmente en titulos de deuda y en un acuerdo de
financiacion para preservar el capital.

En la siguiente ilustracion se refleja como cambian las
inversiones de la Cartera ESG del Afio de Inscripcion a
medida que su Beneficiario se acerca a su afo de
inscripcion previsto.

Grafico de la Cartera de Inversion ESG de Inscripciéon Anual
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Como se describid anteriormente, en diversos grados,
las carteras de inversion del afio de inscripcion de ESG
pueden invertir en ciertos fondos mutuos y ETF que
invierten principalmente en valores de renta variable,
que incluyen:

o titulos de valores de empresas nacionales y
extranjeras que cumplan con determinados
criterios ESG, como criterios relacionados con el
cambio climatico, uso de recursos naturales,
manejo de residuos, oportunidades ambientales,
capital humano, seguridad de productos,
oportunidades sociales, gobierno corporativo, ética
comercial y politicas publicas y gubernamentales,
asi como el cumplimiento de normas y principios
internacionales relacionados con los derechos
humanos y laborales, entre otros ejemplos;

o titulos de renta variable emitidos por empresas (y
certificados negociables que representan a tales
titulos) situadas en paises de mercados
emergentes que cumplen con determinados
criterios ESG, tales como aquellos relacionados
con el cambio climatico, el uso de los recursos
naturales, el manejo de los residuos y las

emisiones, las relaciones de una empresa con sus
empleados y proveedores, las practicas de
abastecimiento y seguridad de los productos, la
ética comercial y el modo en que una empresa
acata las leyes y reglamentaciones nacionales e
internacionales 'y las normas  globales
comunmente  aceptadas  relacionadas con
cuestiones ESG.

Como se describe anteriormente, en diferentes grados,
las Carteras ESG del Afio de Inscripcion pueden invertir
en determinados ETF que invierten principalmente en
titulos de deuda, incluidos los siguientes:

o titulos de deuda imponible, de grado de inversion,
expresados en ddélares estadounidenses con
cupones de tasa fijja que cumplen determinados
umbrales de valor de mercado minimo y
vencimiento, incluidos los titulos del gobierno de los
EE. UU. (titulos emitidos o garantizados por el
gobierno de los EE.UU. o sus agencias o
dependencias), titulos de deuda emitidos por
corporaciones estadounidenses, titulos
respaldados por hipotecas residenciales vy
comerciales (“MBS”), titulos respaldados por
activos (“ABS”) y titulos de deuda denominados en
ddlares estadounidenses emitidos por
corporaciones que se ofrecen a la venta
publicamente en los Estados Unidos y que
satisfacen determinados criterios ESG, que, con
respecto a los titulos de deuda corporativa, se
miden segun la industria, con categorias de
evaluacion que varian por industria y que pueden
incluir el impacto que tiene una empresa en el
cambio climatico, el uso de los recursos naturales,
el manejo de residuos y emisiones, las relaciones
de una empresa con sus empleados y proveedores,
la seguridad de los productos, las practicas de
abastecimiento, las practicas de gobierno, la ética
comercial y el modo en que una empresa acata las
leyes y reglamentaciones  nacionales e
internacionales y las normas globales comunmente
aceptadas relacionadas con cuestiones ESG; y

e bonos corporativos denominados en dodlares
estadounidenses, que estan por debajo de la
categoria de inversién, con una liquidez mayor al
promedio y que satisfacen determinados criterios
ESG que, con respecto a los titulos de deuda
corporativa, se miden segun la industria, con
categorias de evaluacion que varian por industria, y
que pueden incluir el impacto de una empresa en el
cambio climatico, el uso de recursos naturales, el
manejo de residuos y emisiones, las relaciones de
una empresa con sus empleados y proveedores, la
seguridad de los productos, las practicas de
abastecimiento, las practicas de gobierno, la ética
comercial y el modo en que una empresa acata las
leyes y reglamentaciones nacionales e
internacionales y las normas globales comunmente
aceptadas relacionadas con cuestiones ESG.

Riesgos de Inversion. Mediante la inversion en fondos
mutuos, en ETF y en un acuerdo de financiacion, las



Carteras ESG del Afo de Inscripcion Carteras de
Inversion ESG de inscripcidon anual estan sujetas a los
siguientes  riesgos de inversion: Riesgo de
administraciéon activa (a veces denominado riesgo de
administracion de carteras de inversion, riesgo de
administracion o riesgo del administrador), riesgo de
valores respaldados por activos y por hipotecas, Riesgo
de préstamo bancario, riesgo de valores respaldados
por hipotecas por debajo del grado de inversion, riesgo
de referencia, riesgo de liquidez del mercado de bonos,
riesgo de rescate anticipado, riesgo de rescate de
efectivo, riesgo de concentracion (incluye riesgos
geograficos, industriales y de concentracion de activos),
riesgo de crédito (a veces denominado riesgo de
calidad crediticia), riesgo de margenes de crédito,
riesgo del sector de consumo discrecional, riesgo de
ciberseguridad, riesgo de mercados emergentes, riesgo
de mercado de valores (a veces denominado riesgo de
valores o riesgo de valores de renta variable), riesgo de
criterios ESG (a veces denominado riesgo de la
estrategia ESG), riesgo de estilo de inversion ESG,
riesgo de moneda extranjera (a veces denominado
riesgo de divisas extranjeras), riesgo de inversiones
extranjeras, riesgo de alto rendimiento (a veces
denominado riesgo de bonos basura, riesgo de
inversion basura, riesgo de valores sin calificacion o

tasas de interés, riesgo de estilo de inversion, riesgo de
emisor (a veces denominado riesgo financiero), riesgo
de capitalizacion mayor, riesgo de liquidez (a veces
denominado riesgo de inversiones iliquidas), riesgo de
mercado (a veces denominado riesgo de las
condiciones de mercado o riesgo del mercado de
valores), riesgo de mercado de operaciones, riesgo de
valores mezzanine, riesgo de capitalizaciéon mediana,
riesgo de pago anticipado, riesgo de analisis
cuantitativo, riesgo de exposicion del sector, riesgo
operativo del proveedor de servicios, riesgo de
capitalizacion menor, riesgo de error de seguimiento,
riesgo de valuacion y el riesgo de que TIAA-CREF Life
no cumpla con sus obligaciones en virtud del acuerdo
de financiacion por motivos financieros o de otro tipo.

Asignaciones de Activos Objetivo para las Carteras
de Inversion ESG de Inscripciéon Anual. En la
siguiente tabla se incluyen las asignaciones de activos
objetivo de las Carteras ESG del Afio de Inscripcién a la
fecha de esta Descripcion del programa. Tenga en
cuenta que, excepto por la Cartera de Inversion de
inscripcion anual, las asignaciones de activos objetivo
de las Carteras ESG del Afo de Inscripcion por lo
general cambian trimestralmente. Para ver las
asignaciones de activos objetivo mas actualizadas,

riesgo de valores sin grado de inversion), riesgo de visite el sitio web del Plan en
ingresos, riesgo de indice del proveedor, riesgo de www.ScholarShare529.com.
Asignaciones Objetivo para las Carteras ESG del Ao de Inscripcion®
TIAA-
CREF TIAA-C_REF Nuveen ESG Nuveen ESG | Nuveen ESG
- Social " . . TIAA-CREF
~ . s Social . Emerging us High Yield . -
Ao de inscripcion . Choice . Life Funding
Choice International Markets Equity Aggregate Corporate Agreement
Equity Equi ETF Bond ETF Bd ETF 9
Fund quity Fund
TISCX TSONX NUEM NUBD NUHY
Cartera ESG del Ano de o o o o 0 0
Inscripcion 2040/2041 56.00% 19.20% 4.80% 18.00% 2.00% 0.00%
Cartera ESG del Ao de o o o o o o
Inscripcién 2038/2039 56.00% 19.20% 4.80% 18.00% 2.00% 0.00%
Cartera ESG del Aiio de o o o o o o
Inscripcion 2036/2037 53.30% 18.10% 4.60% 21.60% 2.40% 0.00%
Cartera ESG del Ao de o o o o 0 0
Inscripcion 2034/2035 50.40% 17.30% 4.30% 25.20% 2.80% 0.00%
Cartera ESG del Aiio de o o o o o o
Inscripcion 2032/2033 47.70% 16.30% 4.00% 28.80% 3.20% 0.00%
Cartera ESG del Ano de o o o o 0 0
Inscripcion 2030/2031 42.00% 14.40% 3.60% 36.00% 4.00% 0.00%
Cartera ESG del Ao de o o o o o o
Inscripcién 2028/2029 33.60% 11.50% 2.90% 46.80% 5.20% 0.00%
Cartera ESG del Ano de o o o o 0 o
Inscripcion 2026/2027 25.20% 8.60% 2.20% 48.60% 5.40% 10.00%
Cartera ESG del Ao de o o o o 0 o
Inscripcién 2024/2025 17.50% 6.00% 1.50% 36.00% 4.00% 35.00%
Cartera ESG del Aiio de o o o o o o
Inscripcion 10.50% 3.60% 0.90% 31.50% 3.50% 50.00%

*Para ver las asignaciones de activos objetivo mas actualizadas, visite el sitio web del Plan en www.ScholarShare529.com.
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Carteras de Inversion Basada En Riesgo
(asignacion estatica de activos con nivel de riesgo
conservador a agresivo)

Estas carteras de Inversién estan destinadas para
Participantes que prefieren seleccionar una cartera de
Inversion con un nivel de riesgo fijo en lugar de un nivel
de riesgo que cambia a medida que el Beneficiario
envejece. Cada una de estas carteras de Inversion
invierte en uno o mas fondos mutuos o ETFs o en un
contrato de financiacion, y cada Cartera de Inversion
tiene un objetivo de inversion y una estrategia de
inversion diferentes y esta sujeta a diferentes riesgos de
inversion, tal como se resume a continuacion. Cada uno
tiene un nivel de riesgo fijo que no cambia a medida
que el Beneficiario envejece.

Cartera de Inversion Pasiva Basada en el Riesgo
Hay siete Carteras de Inversion Pasivas Basadas en el
Riesgo separadas, cada una de las cuales invierte la
mayoria de sus activos en fondos mutuos o ETF que
intentan rastrear un fondo indexado y/o en un acuerdo
de financiamiento. Cada una de estas carteras de
Inversién tiene su propio objetivo y estrategia de
inversion, y cada uno tiene un nivel de riesgo fijo que no
cambia a medida que el Beneficiario envejece.

Cartera del indice de Bonos ESG
(Nivel de riesgo: moderado)

Objetivo de Inversion. Esta cartera de inversiones
busca conseguir un ingreso moderado principalmente
mediante los ingresos actuales.

Estrategia de Inversion. Esta Cartera de Inversién
invierte el 100% de sus activos en un ETF que invierte
principalmente en titulos de deuda imponible, de grado
de inversion, expresados en dolares estadounidenses,
con cupones de tasa fija que cumplen determinados
umbrales de valor de mercado minimo y vencimiento,
incluidos los titulos del gobierno de los EE. UU. (titulos
emitidos o garantizados por el gobierno de los EE. UU.
0 sus agencias o dependencias), titulos de deuda
emitidos por corporaciones estadounidenses, titulos
respaldados por hipotecas residenciales y comerciales
(“MBS"), titulos respaldados por activos (“ABS”) y titulos
de deuda denominados en dodlares estadounidenses
emitidos por corporaciones que se ofrecen a la venta
publicamente en los Estados Unidos y que satisfacen
determinados criterios ESG, que, con respecto a los
titulos de deuda corporativa, se miden segun la
industria, con categorias de evaluacion que varian por
industria y que pueden incluir el impacto que tiene una
empresa en el cambio climatico, el uso de los recursos
naturales, el manejo de residuos y emisiones, las
relaciones de una empresa con sus empleados y
proveedores, la seguridad de los productos, las
practicas de abastecimiento, las practicas de gobierno,
la ética comercial y el modo en que una empresa acata
las leyes 'y reglamentaciones nacionales e
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internacionales y las normas globales comunmente
aceptadas relacionadas con cuestiones ESG.

El ETF en el que se invierte esta Cartera de Inversion
es:

Nuveen ESG US Aggregate Bond ETF
(NUBD)

100%

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
ETF mencionados anteriormente, esta Cartera de
Inversion esta sujeta a los siguientes riesgos: Riesgo de
valores respaldados por activos y por hipotecas, riesgo
de liquidez del mercado de bonos, riesgo de rescate
anticipado, riesgo de rescate de efectivo, riesgo de
crédito (a veces denominado riesgo de calidad
crediticia), riesgo de margenes de crédito, riesgo de
ciberseguridad, riesgo de criterios ESG (a veces
denominado Riesgo de estrategia ESG), Riesgo de
estilo de inversion ESG, riesgo de ingresos, riesgo de
indice del proveedor, riesgo de tasas de interés riesgo
de mercado de operaciones, riesgo de pago anticipado,
riesgo de error de seguimiento y riesgo de valuacion.

Cartera del indice de Bonos
(Nivel de riesgo: moderado)

Objetivo de Inversion. Esta cartera de inversiones
busca conseguir un ingreso moderado principalmente
mediante los ingresos actuales.

Estrategia de Inversidon. Los valores de los fondos
mutuos en los que la Cartera de Inversion invierte
incluyen una amplia gama de titulos de deuda
imponible, de grado de inversién, publicos y expresados
en doblares estadounidenses, incluidos titulos del
gobierno, asi como titulos respaldados por hipotecas,
respaldados por hipotecas comerciales y respaldados
por activos.

Los fondos mutuos en los que invierte esta Cartera de
Inversién son:

TIAA-CREF Bond Index Fund (TBIIX) | 100% |

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversion esta sujeta a: Riesgo de rescate
anticipado, riesgo de crédito (a veces denominado
riesgo de calidad crediticia), riesgo de margenes de
crédito, riesgo de reclasificacion, riesgo de extension,
riesgo de inversiones extranjeras de renta fija, riesgo de
titulos de tasa variable y flotante, riesgo de indice,
riesgo de volatilidad de ingresos (a veces denominado
riesgo de fluctuacidon de ingresos), riesgo de tasas de
interés, riesgo de emisor (a veces denominado riesgo
financiero), riesgo de liquidez (a veces denominado
riesgo de inversiones iliquidas), riesgo de volatilidad de
mercado, de liquidez y de valuacion (tipos de riesgo de
mercado), riesgo de falta de diversificacion, riesgo de



pago anticipado y riesgo de titulos del gobierno de los
EE. UU.

Cartera de indice de Valores Internacional
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion
intenta conseguir ganancias favorables a largo plazo,
principalmente de la apreciacion del capital.

Estrategia de Inversion. Esta Cartera de Inversion
invierte el 100% de sus activos en fondos mutuos que
invierten principalmente en titulos de renta variable
internacionales, incluidos emisores ubicados en paises
desarrollados y paises de mercados emergentes.

El porcentaje de los activos de la Cartera de Inversién
que se asigna a cada fondo mutuo es:

TIAA-CREF International Equity Index
Fund (TCIEX) 80.00%
TIAA-CREF Emerging Markets Equity
Index Fund (TEQLX) 20.00%

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversion esta sujeta a: riesgo de mercados
emergentes, riesgo de moneda extranjera (a veces
denominado riesgo de divisas extranjeras), riesgo de
inversiones extranjeras, riesgo de indice, riesgo de
emisor (a veces denominado riesgo financiero), riesgo
de capitalizacion mayor, riesgo de liquidez (a veces
denominado riesgo de inversiones iliquidas), riesgo de
mercado (a veces denominado riesgo de las
condiciones de mercado o riesgo del mercado de
valores), riesgo de capitalizacion mediana

Cartera de indice de Valores de EE. UU.
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion
intenta conseguir un crecimiento favorable a largo
plazo, principalmente desde la apreciacion de un
capital.

Estrategia de Inversion. Los valores de los fondos
mutuos en los que la Cartera de Inversion invierte
incluyen titulos de renta variable en todos los rangos de
capitalizacion.

Los fondos mutuos en los que invierte esta Cartera de
Inversién son:

TIAA-CREF Equity Index Fund (TIEIX) | 100% |

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversiéon esta sujeta a: Riesgo de indice,
riesgo de emisor (a veces denominado riesgo
financiero), riesgo de capitalizacién mayor, riesgo de
mercado (a veces de nominado riesgo de las
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condiciones de mercado o riesgo del mercado de
valores), riesgo de capitalizaciéon mediana, riesgo de
falta de diversificacion y riesgo de capitalizacion menor.

Cartera Pasiva de Perfil Conservador
(Nivel de riesgo: conservador a moderado)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion se
orienta a ofrecer una preservacion del capital y una
rentabilidad moderada a largo plazo.

Estrategia de Inversion. La Cartera de Inversion
invierte en un acuerdo de financiacion (consulte la
Cartera de principal mas intereses para ver una
descripcion del acuerdo de financiacion) y en fondos
mutuos que invierten principalmente en titulos de
deuda, incluidos los siguientes:

e una amplia gama de titulos de deuda imponible, de
grado de inversion, publicos y expresados en
dolares estadounidenses, incluidos titulos del
gobierno, asi como también titulos respaldados por
hipotecas, respaldados por hipotecas comerciales y
respaldados por activos;

e obligaciones publicas protegidas de la inflacién
emitidas por el Departamento del Tesoro de los
EE. UU., con vencimientos menores a los cinco (5)
anos;

e titulos de alto rendimiento
denominados bonos basura).

(comunmente

El porcentaje de los activos de la Cartera de Inversion
que se asigna a cada fondo mutuo y a un contrato de
financiacion es:

TIAA-CREF Bond Index Fund (TBIIX) 35.00%
Vanguard Short-Term Inflation-Protected

Securities Index Fund (VTSPX) 10.00%
Vanguard High-Yield Corporate Fund

(VWEAX) 5.00%
Acuerdo de Financiacion de TIAA-

CREF Life 50.00%

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente y en un
acuerdo de financiacion, esta Cartera de Inversion esta
sujeta a: Riesgo de administracion activa (a veces
denominado riesgo de administracion de carteras de
inversion, riesgo de administracion o riesgo del
administrador), riesgo de rescate anticipado, riesgo de
crédito (a veces denominado riesgo de calidad
crediticia), riesgo de margenes de crédito, riesgo de
reclasificacion, riesgo de extension, riesgo de
inversiones extranjeras de renta fija, riesgo de titulos de
tasa variable y flotante, riesgo de ingresos, riesgo de
volatilidad de ingresos (a veces denominado riesgo de
fluctuacion de ingresos), riesgo de indice, riesgo de
tasas de interés, riesgo de emisor (a veces denominado
riesgo financiero), riesgo de liquidez (a veces
denominado riesgo de inversiones iliquidas), riesgo de



volatilidad de mercado, de liquidez y de valuacion (tipos
de riesgo de mercado), riesgo de pago anticipado,
riesgo de tasa inmobiliarias, riesgo de titulos del
gobierno de los EE. UU. y el riesgo de que TIAA-CREF
Life no cumpla con sus obligaciones en virtud del
acuerdo de financiacién por motivos financieros o de
otro tipo.

Cartera Pasiva de Valores Diversificada
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de Inversion. Pasiva Diversificada Con esta
Cartera de Inversion se intenta conseguir ganancias
favorables a largo plazo, principalmente desde la
apreciacion del capital.

Estrategia de Inversion. Esta Cartera de Inversion
invierte el 100% de sus activos en fondos mutuos que
invierten principalmente en titulos valores de renta
variable, incluidos los siguientes:

o titulos de renta variable nacionales en todos los
rangos de capitalizacion;

e titulos de renta variable extranjeros en todos los
rangos de capitalizacion, incluidos los titulos de
emisores ubicados en paises desarrollados y en
paises de mercados emergentes; y

e titulos de renta variable de compafias
estadounidenses grandes, medianas y pequefias
dentro del sector inmobiliario, incluidos los fondos
de inversiones inmobiliarias (REIT).

El porcentaje de los activos de la Cartera de Inversion
que se asigna a cada fondo mutuo es:

TIAA-CREF Equity Index Fund (TIEIX) 63.00%

TIAA-CREF International Equity Index

Fund (TCIEX) 24.00%

TIAA-CREF Emerging Markets Equity

Index Fund (TEQLX) 6.00%

Vanguard Real Estate Index Fund

(VGSNX) 7.00%
Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversion esta sujeta a: Riesgo de

inversiones extranjeras, riesgo de indice, riesgo de
tasas de interés, riesgo de emisor (a veces denominado
riesgo financiero), riesgo de capitalizacion mayor, riesgo
de liquidez (a veces denominado riesgo de inversiones
iliquidas), riesgo de mercado (a veces denominado
riesgo de las condiciones de mercado o riesgo del
mercado de valores), riesgo de capitalizaciéon mediana,

riesgo de estilo de inversion inmobiliaria y riesgo de
pequefia capitalizacion.

Cartera Pasiva de Crecimiento
(Nivel de riesgo: agresivo)
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Objetivo de Inversion. Con esta Cartera de Inversion
se intenta conseguir ganancias favorables a largo plazo,
principalmente desde la apreciacion del capital.

Estrategia de Inversion. Esta Cartera de Inversiones
invierte en fondos mutuos que invierten principalmente
en titulos de renta variable y un porcentaje menor en
fondos mutuos que invierten en titulos de renta fija y
otros titulos de deuda. Varios fondos mutuos se
consideran “fondos indexados”, lo que significa que han
sido designados para rastrear un indice de referencia.
Los valores de los fondos mutuos en los que la Cartera
de Inversion invierte incluyen los siguientes:

e titulos de renta variable nacionales en todos los
rangos de capitalizacion;

o titulos de renta variable extranjeros en todos los
rangos de capitalizacion, incluidos los titulos de
emisores ubicados en paises desarrollados y en
paises de mercados emergentes;

e titulos de renta variable de compafias
estadounidenses grandes, medianas y pequefias
dentro del sector inmobiliario, incluidos los fondos
de inversiones inmobiliarias (REIT);

e una amplia gama de titulos de deuda imponible, de
grado de inversion, publicos y expresados en
dolares estadounidenses, incluidos titulos del
gobierno, asi como también titulos respaldados por
hipotecas, respaldados por hipotecas comerciales y
respaldados por activos;

e obligaciones publicas protegidas de la inflacion
emitidas por el Departamento del Tesoro de los
EE. UU., con vencimientos menores a los cinco (5)
anos;

e titulos de alto rendimiento
denominados bonos basura).

(comunmente

El porcentaje de los activos de la Cartera de Inversion
que se asigna a cada fondo mutuo es:

TIAA-CREF Equity Index Fund (TIEIX) 44.10%
TIAA-CREF International Equity Index

Fund (TCIEX) 16.80%
TIAA-CREF Emerging Markets Equity

Index Fund (TEQLX) 4.20%
Vanguard Real Estate Index Fund

(VGSNX) 4.90%
TIAA-CREF Bond Index Fund (TBIIX) 21.00%
Vanguard Short-Term Inflation-Protected

Securities Index Fund (VTSPX) 6.00%
Vanguard High-Yield Corporate Fund

(VWEAX) 3.00%

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversion esta sujeta a: Riesgo de
administracién activa (a veces denominado riesgo de



administracion de carteras de inversion, riesgo de
administracién o riesgo del administrador), riesgo de
rescate anticipado, riesgo de crédito (a veces
denominado riesgo de calidad crediticia), riesgo de
margenes de crédito, riesgo de reclasificacion, riesgo de
mercados emergentes, riesgo de extension, riesgo de
inversiones extranjeras de renta fija, riesgo de titulos de
tasa variable y flotante, riesgo de moneda extranjera (a
veces denominado riesgo de divisas extranjeras), riesgo
de inversion extranjeras, riesgo de ingresos, riesgo de
volatilidad de ingresos (a veces denominado riesgo de
fluctuacion de ingresos), riesgo de indice, riesgo de
tasas de interés, riesgo de emisor (a veces denominado
riesgo financiero), riesgo de capitalizacion mayor, riesgo
de liquidez (a veces denominado riesgo de inversiones
iliquidas), riesgo de mercado (a veces denominado
riesgo de las condiciones de mercado o riesgo del
mercado de valores), riesgo de volatilidad de mercado,
de liquidez y de valuacion (tipos de riesgo de mercado),
riesgo de capitalizacion mediana, riesgo de pago
anticipado, riesgo de estilo de inversién inmobiliaria,
riesgo de tasa inmobiliarias, riesgo de capitalizacion
menor y riesgo de titulos del gobierno de los EE. UU.

Carteras de Inversion Activas Basadas en el
Riesgo

Hay seis inversiones activas basadas en el riesgo
separadas cada una de las cuales invierte la mayoria de
sus activos en fondos mutuos que son administrados
activamente y/o en un acuerdo de financiamiento. Cada
una de estas carteras de Inversion tiene su propio
objetivo y estrategia de inversion, y cada una tiene un
nivel de riesgo fijo que no cambia a medida que el
Beneficiario envejece

Cartera Activa de Perfil Conservador
(Nivel de riesgo: conservador a moderado)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion se
orienta a ofrecer una preservacion del capital y una
rentabilidad moderada a largo plazo.

Estrategia de Inversion. La Cartera de Inversion invierte
en un acuerdo de financiacion (consulte la Cartera de
principal mas intereses para ver una descripcion del
acuerdo de financiacién) y en varios fondos mutuos que
invierten principalmente en titulos de renta fija y otros
titulos de deuda, incluidos los siguientes:

e una amplia gama de titulos de deuda con tasa de
interés fija, variable y flotante de diferentes
vencimientos y  duracion, incluidos bonos
corporativos, pagarés, obligaciones con bonos
garantizados, obligaciones de deuda garantizada,
titulos relacionados con hipotecas y respaldados
por activos, préstamos bancarios, titulos del
mercado monetario, canjes, futuros, titulos
municipales, opciones, canjes de incumplimiento
crediticio, colocaciones privadas y titulos
restringidos, cualquiera de los cuales puede estar
representado por contratos a término o
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instrumentos derivados, como opciones, contratos
a futuro o acuerdos de canje, emitidos por diversas
entidades del sector privado o publico
estadounidenses o extranjeras, incluidos entidades
y gobiernos extranjeros ubicados en paises de
mercados emergentes, en distintos sectores de
inversion, incluidos titulos de alto rendimiento
(bonos basura) y titulos denominados en divisas
extranjeras;

e bonos indexados por inflacion de diferentes
vencimientos, cuyo valor del principal aumenta o
disminuye segun los cambios en una medicién de
inflacion oficial, que son emitidos por EE. UU. y
gobiernos no estadounidenses, sus agencias o
dependencias y corporaciones y que pueden estar
representadas por contratos a término o
instrumentos derivados; y

e préstamos de tasa variable y titulos de deuda de
tasa variable, la mayoria de los cuales estan por
debajo de la categoria de inversibn y que
posiblemente no sean en doélares estadounidenses.

El porcentaje de los activos de la Cartera de Inversién que

se asigna a cada inversion es:

MetWest Total Return Bond Fund
(MWTSX) 17.50%
TIAA-CREF Bond Index Fund (TBIIX) 7.50%
PIMCO Real Return Fund (PRRIX) 10.00%
PIMCO Income Fund (PIMIX) 10.00%
T. Rowe Price Floating Rate Fund
(RPIFX) 5.00%
Acuerdo de Financiacion de TIAA-
CREF Life 50.00%

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente y en un
acuerdo de financiacion, esta Cartera de Inversion esta
sujeta a: Riesgo de administracion activa (a veces
denominado riesgo de administracion de carteras de
inversion, riesgo de administracion o riesgo del
administrador), riesgo de valores respaldados por
activos y por hipotecas, riesgo de rescate anticipado,
riesgo de valores convertibles contingentes, riesgo de
contraparte, riesgo de crédito (a veces denominado
riesgo de calidad crediticia), riesgo de margenes de
crédito, riesgo de ciberseguridad, riesgo de titulos de
deuda, riesgo de instrumentos derivados, riesgo de
titulos en mora y en crisis, riesgo de tasa de
distribucion, riesgo de reclasificacion, riesgo de
mercados emergentes, riesgo de mercado de valores (a
veces denominado riesgo de valores o riesgo de valores
de renta variable), riesgo de extensién, riesgo de
inversiones extranjeras de renta fija, riesgo de titulos de
tasa variable y flotante, riesgo de préstamos a tasa
variable, riesgo de moneda extranjera (a veces
denominado riesgo de divisas extranjeras), riesgo de
inversiones extranjeras, riesgo de operaciones
comerciales frecuentes, riesgo de contratos de futuros,



riesgo de alto rendimiento (a veces denominado riesgo
de bonos basura, riesgo de inversiones basura, riesgo
de titulos sin calificacion o riesgo de titulos de grado
especulativo), riesgo de deterioro de garantia, riesgo de
tasas de interés, riesgo de emisor, riesgo de
apalancamiento, riesgo LIBOR, riesgo de liquidez (a
veces denominado riesgo de inversiones iliquidas),
riesgo de mercado (a veces denominado riesgo de las
condiciones de mercado o riesgo del mercado de
valores), riesgo de volatilidad de mercado, de liquidez y
de valuacion (tipos de riesgo de mercado), riesgo de
falta de diversificacion, riesgo de pago anticipado,
riesgo de volatilidad de precios, riesgo de emergencia
de salud publica, riesgo de seleccion de titulos, riesgo
de préstamos de rango superior, riesgo de ventas al
descubierto (a veces denominado riesgo de exposicion
en descubierto), riesgo de deuda soberana, riesgos
especiales para bonos indexados por inflacion, riesgo
de acuerdo de canje, riesgo de titulos del gobierno de
los EE. UU., riesgo de obligaciones del Departamento
del Tesoro de los EE. UU., riesgo de valuacion y el
riesgo de que TIAA-CREF Life no cumpla con sus
obligaciones en virtud del acuerdo de financiacién por
motivos financieros o de otro tipo.

Cartera de Valores Activa y Diversificada
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion
intenta conseguir ganancias favorables a largo plazo,
principalmente mediante la apreciacion del capital.

Estrategia de Inversion. Esta Cartera de Inversién
invierte el 100% de sus activos en fondos mutuos que
invierten principalmente en titulos valores de renta
variable, incluidos los siguientes:

o titulos de renta variable nacionales en todos los
rangos de capitalizacion;

o titulos de renta variable extranjeros en todos los
rangos de capitalizacion, incluidos los titulos de
emisores ubicados en paises desarrollados y en
mercados emergentes, incluidos los mercados
fronterizos (paises de mercados emergentes en
una etapa mas temprana de desarrollo);

e titulos de renta variable de compaiias
estadounidenses grandes, medianas y pequefias
dentro del sector inmobiliario, incluidos los fondos
de inversiones inmobiliarias (REIT).

El porcentaje de los activos de la Cartera de Inversion
que se asigna a cada fondo mutuo es:

T. Rowe Price Large Cap Growth Fund

(TRLGX) 18.40%
T. Rowe Price Large Cap Value Fund

(TILCX) 18.40%
TIAA-CREF Quant Small-Cap Equity Fund

(TISEX) 6.30%
TIAA-CREF S&P 500 Index Fund (TISPX) 19.90%
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DFA Large Cap International Portfolio

(DFALX) 24.00%

DFA Emerging Markets Core Equity

Portfolio (DFCEX) 6.00%

Vanguard Real Estate Index Fund

(VGSNX) 7.00%
Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversidon estd sujeta a: Riesgo de

administracion activa (a veces denominado riesgo de
administraciéon de carteras de inversion, riesgo de
administracion o riesgo del administrador), riesgo de
inversiones en China, riesgo del sector de consumo
discrecional, riesgo de valores convertibles contingentes
riesgo de ciberseguridad, riesgo de instrumentos
derivados, riesgo de mercados emergentes, riesgo de
mercado de valores (a veces denominado riesgo de
valores o riesgo de valores de renta variable), riesgo de
inversiones extranjeras, riesgo por titulos y divisas
extranjeras, riesgo de inversion de crecimiento, riesgo
de indice, riesgo de tasas de interés, riesgo del estilo de
inversion, riesgo de emisor (a veces denominado riesgo
financiero), riesgo de capitalizacion mayor, riesgo de
liquidez (a veces denominado riesgo de inversiones
iliquidas), riesgo de mercado (a veces denominado
riesgo de las condiciones de mercado o riesgo del
mercado de valores), riesgo de capitalizacion mediana,
riesgo de operacién, riesgo de colocacion privada y
oferta publica inicial (IPO), riesgo de inversion rentable,
riesgo de analisis cuantitativo, riesgo de estilo de
inversiéon inmobiliaria, riesgo de exposicion del sector,
riesgo de préstamos de titulos, riesgo de capitalizacion
menor, riesgo de situacion especial, riesgo de inversion
en acciones y riesgo de inversion de valor.

Cartera Activa de Crecimiento
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion
intenta conseguir ganancias favorables a largo plazo,
principalmente mediante la apreciacion del capital.

Estrategia de Inversion. Esta Cartera de Inversion
invierte la mayoria de sus activos en fondos mutuos que
invierten principalmente en titulos de renta variable y
una parte de sus activos en fondos mutuos que
invierten principalmente en titulos de renta fija y otros
titulos de deuda. Los valores de los fondos mutuos en
los que la Cartera de Inversion invierte incluyen los
siguientes:

e titulos de renta variable nacionales en todos los
rangos de capitalizacion;

o titulos de renta variable extranjeros en todos los
rangos de capitalizacion, incluidos los titulos de
emisores ubicados en paises desarrollados y en
paises de mercados emergentes, incluidos los

mercados fronterizos (paises de mercados
emergentes en una etapa mas temprana de
desarrollo);



e titulos de renta variable de compahias
estadounidenses grandes, medianas y pequefas
dentro del sector inmobiliario, incluidos los fondos
de inversiones inmobiliarias (REIT).una amplia
gama de titulos de deuda con tasa de interés fija,
variable y flotante de diferentes vencimientos y
duracion, incluidos bonos corporativos, pagares,
obligaciones con bonos garantizados, obligaciones
de deuda garantizada, titulos relacionados con
hipotecas y respaldados por activos, préstamos
bancarios, titulos del mercado monetario, canjes,
futuros, titulos municipales, opciones, canjes de
incumplimiento crediticio, colocaciones privadas y
titulos restringidos, cualquiera de los cuales puede
estar representado por contratos a término o
instrumentos derivados, como opciones, contratos
a futuro o acuerdos de canje, emitidos por diversas
entidades del sector privado o publico
estadounidenses o extranjeras, incluidos entidades
y gobiernos extranjeros ubicados en paises de
mercados emergentes, en distintos sectores de
inversion, incluidos titulos de alto rendimiento
(bonos basura) y titulos denominados en divisas
extranjeras; bonos indexados por inflacion de
diferentes vencimientos, cuyo valor del principal
aumenta o disminuye segun los cambios en una
medicién de inflacién oficial, que son emitidos por
EE. UU. y gobiernos no estadounidenses, sus
agencias o dependencias y corporaciones y que
pueden estar representadas por contratos a término
o instrumentos derivados; y préstamos de tasa
variable y titulos de deuda de tasa variable, la
mayoria de los cuales estan por debajo de la
categoria de inversion y que posiblemente no sean
en dolares estadounidenses.

El porcentaje de los activos de la Cartera de Inversién
que se asigna a cada fondo mutuo es:

T. Rowe Price Large Cap Growth Fund

(TRLGX) 12.50%
T. Rowe Price Large Cap Value Fund

(TILCX) 12.50%
TIAA-CREF Quant Small-Cap Equity Fund

(TISEX) 4.30%
TIAA-CREF S&P 500 Index Fund (TISPX) 13.60%
DFA Large Cap International Portfolio

(DFALX) 16.30%
DFA Emerging Markets Core Equity

Portfolio (DFCEX) 4.00%
Vanguard Real Estate Index Fund

(VGSNX) 4.80%
MetWest Total Return Bond Fund

(MWTSX) 11.20%
TIAA-CREF Bond Index Fund (TBIIX) 4.80%
PIMCO Real Return Fund (PRRIX) 6.40%
PIMCO Income Fund (PIMIX) 6.40%
T. Rowe Price Floating Rate Fund (RPIFX) | 3.20%
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Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversidon estd sujeta a: Riesgo de
administracion activa (a veces denominado riesgo de
administracion de carteras de inversion, riesgo de
administracion o riesgo del administrador), riesgo de
valores respaldados por activos y por hipotecas, riesgo
de préstamo bancario, riesgo de valores respaldados
por hipotecas por debajo del grado de inversion, riesgo
de rescate anticipado, riesgo de inversiones en China,
riesgo del sector de consumo discrecional, riesgo de
valores convertibles contingentes, riesgo de valores
convertibles, riesgo de contraparte, riesgo de préstamos
de Covenant Lite, riesgo de crédito (a veces
denominado riesgo de calidad crediticia), riesgo de
margenes de crédito, riesgo de ciberseguridad, riesgo
de titulos de deuda, riesgo de instrumentos derivados,
riesgo de titulos en mora y en crisis, riesgo de tasa de
distribucion, riesgo de reclasificacion, riesgo de
mercados emergentes, riesgo de mercado de valores (a
veces denominado riesgo de valores o riesgo de valores
de renta variable), riesgo de extension, riesgo de
inversiones extranjeras de renta fija, riesgo de titulos de
tasa variable y flotante, riesgo de préstamos a tasa
variable, riesgo de moneda extranjera (a veces
denominado riesgo de divisas extranjeras), riesgo de
inversiones extranjeras, riesgo por titulos y divisas
extranjeras, riesgo de operaciones comerciales
frecuentes, riesgo de contratos de futuros, riesgo de
inversion de crecimiento, riesgo de alto rendimiento (a
veces denominado riesgo de bonos basura, riesgo de
inversiones basura, riesgo de titulos sin calificacion o
riesgo de titulos de grado especulativo), riesgo de
deterioro de garantia, riesgo de indice, riesgo de
volatilidad de ingresos (a veces denominado riesgo de
fluctuaciéon de ingresos), riesgo de inflacion, riesgo de
tasas de interés, riesgo de emisor (a veces denominado
riesgo financiero), riesgo de capitalizacion mayor, riesgo
de apalancamiento, riesgo LIBOR, riesgo de liquidez (a
veces denominado riesgo de inversiones iliquidas),
riesgo de mercado (a veces denominado riesgo de las
condiciones de mercado o riesgo del mercado de
valores), riesgo de volatilidad de mercado, de liquidez y
de valuacion (tipos de riesgo de mercado), riesgo de
valores mezzanine, riesgo de capitalizacion mediana,
riesgo de Valores Municipales, riesgo de operacion,
riesgo de pago anticipado, riesgo de volatilidad de
precios, riesgo de colocacion privada y oferta publica
inicial (IPO), riesgo de inversion rentable, riesgo de
emergencia de salud publica, riesgo de analisis
cuantitativo, riesgo de estilo de inversion inmobiliaria,
riesgo de exposicion del sector, riesgo de préstamos de
titulos, riesgo de seleccion de titulos, riesgo de
préstamos de rango superior, riesgo de ventas al
descubierto (a veces denominado riesgo de exposicion
en descubierto), riesgo de capitalizacién menor, riesgo
de deuda soberana, riesgos especiales para bonos
indexados por inflacion, riesgo de situacion especial,
riesgo de inversion en acciones, riesgo de acuerdo de
canje, riesgo de titulos del gobierno de EE. UU., riesgo
de obligaciones del Departamento del Tesoro de los



EE. UU., riesgo de valuacién y riesgo de inversiéon de
valor.

Cartera Activa de Valores Internacional
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion
intenta conseguir ganancias favorables a largo plazo,
principalmente mediante la apreciacion del capital.

Estrategia de Inversion. Esta Cartera de Inversion
invierte el 100% de sus activos en fondos mutuos
administrados de forma activa que invierten
principalmente en titulos de renta variable internacionales,
incluidos emisores ubicados en paises desarrollados y
paises de mercados emergentes, incluidos mercados
fronterizos (paises de mercados emergentes en una etapa
mas temprana de desarrollo).

El porcentaje de los activos de la Cartera de Inversion que
se asigna a cada fondo mutuo es:

DFA Large Cap International Portfolio

(DFALX) 80.00%
DFA Emerging Markets Core Equity

Portfolio (DFCEX) 20.00%

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversion esta sujeta a: riesgo de inversiones
en China, riesgo de ciberseguridad, riesgo de
instrumentos  derivados, riesgo de  mercados
emergentes, riesgo de mercado de valores (a veces
denominado riesgo de valores o riesgo de valores de
renta variable), riesgo por titulos y divisas extranjeras,
riesgo de capitalizacién mediana, riesgo de operacion,
riesgo de inversion rentable, riesgo de préstamos de
titulos, riesgo de capitalizacion menor y riesgo de
inversion de valor.

Cartera del indice de Valores Internacional ESG
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion
busca proveer una rentabilidad total favorable a largo
plazo.

Estrategia de Inversion. La Cartera de Inversion
invierte el sustancialmente todo de sus activos en un
fondo mutuo que invierte principalmente en titulos de
valores de empresas extranjeras que cumplen con
determinados  criterios ambientales, sociales vy
gubernamentales, como criterios relacionados con el
cambio climatico, uso de recursos naturales, manejo de
residuos, oportunidades ambientales, capital humano,
seguridad de productos, oportunidades sociales,
gobierno corporativo, ética comercial y politicas publicas
y gubernamentales, asi como el cumplimiento de
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normas y principios internacionales relacionados con los
derechos humanos y laborales, entre otros ejemplos.

Los fondos mutuos en los que invierte esta Cartera de
Inversién son:

TIAA-CREF Social Choice International
Equity Fund (TSONX) 100%

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de Inversidbn estd sujeta a: Riesgo de
administracion activa (a veces denominado riesgo de
administraciéon de carteras de inversion, riesgo de
administracion o riesgo del administrador), riesgo de
referencia, riesgo de criterios ESG (a veces
denominado riesgo de estrategia ESG), riesgo de
moneda extranjera (a veces denominado riesgo de
divisas extranjeras), riesgo de inversiones extranjeras,
riesgo de emisor (a veces denominado riesgo
financiero), riesgo de capitalizacién mayor, riesgo de
liquidez (a veces denominado riesgo de inversiones
iliquidas), riesgo de mercado (a veces denominado
riesgo de las condiciones de mercado o riesgo del
mercado de valores), riesgo de capitalizacion mediana y
riesgo de analisis cuantitativo.

Cartera del indice de Valores de Eleccion Social
(Nivel de riesgo: agresivo)

Objetivo de Inversion. Esta Cartera de Inversion
busca proveer una rentabilidad total favorable a largo
plazo.

Estrategia de Inversion. La Cartera de Inversion
invierte el 100% de sus activos en un fondo mutuo que
invierte principalmente en titulos de valores de
empresas (incluidas empresas extranjeras) que
cumplan con determinados criterios ambientales,
sociales 'y  gubernamentales, como  criterios
relacionados con el cambio climatico, uso de recursos
naturales, manejo de residuos, oportunidades
ambientales, capital humano, seguridad de productos,
oportunidades sociales, gobierno corporativo, ética
comercial y politicas publicas y gubernamentales, asi
como el cumplimiento de normas vy principios
internacionales relacionados con los derechos humanos
y laborales, entre otros ejemplos.

Los fondos mutuos en los que invierte esta Cartera de
Inversion son:

TIAA-CREF Social Choice Equity Fund
(TISCX) 100%

Riesgos de Inversion. Mediante las inversiones en los
fondos mutuos mencionados anteriormente, esta
Cartera de |Inversion esta sujeta a: Riesgo de
administracién activa (a veces denominado riesgo de
administracion de carteras de inversion, riesgo de
administracién o riesgo del administrador), riesgo de



referencia, riesgo de criterios ESG (a veces
denominado riesgo de estrategia ESG), riesgo de
inversiones extranjeras, riesgo de emisor (a veces
denominado riesgo financiero), riesgo de capitalizacion
mayor, riesgo de mercado (a veces denominado riesgo
de las condiciones de mercado o riesgo del mercado de
valores), riesgo de capitalizacién mediana, riesgo de
analisis cuantitativo y riesgo de capitalizacion menor.

Cartera Garantizada
Esta Cartera de Inversion tiene un nivel de riesgo fijo
que no cambia a medida que el Beneficiario envejece.

Cartera de Principal Mas Intereses
(Nivel de riesgo - conservador)

Objetivo de Inversion. Con esta Cartera de Inversion
se busca preservar el capital y conseguir una ganancia
estable.

Estrategia de Inversion. Los activos en esta Cartera
de Inversion estan asignados a un acuerdo de
financiacién emitido por TIAA-CREF Life, el cual es una
filial de TFI, al Consejo como titular en nombre del Plan.
El acuerdo de financiacion brinda una tasa minima de
ganancia garantizada en los montos asignados para
ello por la Cartera de Inversiéon. La tasa de interés
anual efectiva minima no sera menor al 1% ni mayor al
3% en ningln momento. La garantia fue elaborada por
la compafia de seguros para el titular del seguro y no
para los Participantes. Ademas de la tasa de interés
garantizada al titular de la pdliza, el acuerdo de
financiacion brinda la posibilidad de que se acredite un
interés adicional, segun lo declare periédicamente
TIAA-CREF Life. La tasa de cualquier interés adicional
se declara por adelantado por un periodo de hasta
12 meses y no esta garantizada para ningun periodo
futuro. La actual tasa de interés anual efectiva aplicable
a los acuerdos de financiacion sera publicada en el sitio
web del Plan. EIl acuerdo de financiacién para el cual
esta designada esta Cartera de Inversion es:

Acuerdo de Financiacion de TIAA-CREF Life | 100% |

Riesgos de Inversion. Existe el riesgo de que TIAA-
CREEF Life incumpla sus obligaciones segun el acuerdo
de financiacién por razones financieras o de otro tipo.

Explicacion de los Riesgos de Inversion y de las
Carteras de Inversion

Riesgo de Administracion Activa (a veces
denominado Riesgo de Administracion de Carteras
de Inversion, Riesgo de Administracion o Riesgo del
Administrador): la estrategia de un asesor, la
seleccion de inversion, las técnicas de inversion, el
analisis de riesgo o la ejecucion de operaciones pueden
provocar un mal desempefio de un fondo relativo a su
indice de referencia, indices amplios o fondos con
estrategias y objetivos de inversion similares. Las
opiniones del asesor acerca del atractivo, el valor, los
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riesgos o la apreciacion potencial de las inversiones del
fondo pueden resultar incorrectas. Los conflictos de
interés, y los acontecimientos regulatorios, fiscales o
legislativos pueden afectar las técnicas de inversion
disponibles para un asesor.

Riesgos de Titulos Respaldados por Hipotecas y
Activos: el riesgo de que el deterioro del valor de la
garantia subyacente al titulo en el que invierte el fondo,
como la falta de pago de préstamos, provocara una
reduccion en el valor del titulo. Los emisores tienen
capacidad limitada para aplicar el interés de los titulos
en los activos subyacentes, y las mejoras de crédito
provistas como respaldo de los titulos con garantia de
activos, si los hubiera, pueden ser inadecuadas para
proteger a los inversores en caso de incumplimiento. El
valor de estos titulos reacciona de distinta manera que
otros bonos a los cambios en las tasas de interés, y
algunos no tienen el respaldo de plena fe y crédito del
gobierno de los Estados Unidos. El valor de estos
titulos también puede fluctuar en respuesta a la
percepcion que tiene el mercado del valor de los
emisores o las garantias. Los titulos respaldados por
hipotecas y respaldados por activos estan sujetos al
riesgo de tasas de interés, riesgo de extension, riesgo
de pago anticipado y riesgo de crédito.

Riesgo de préstamos bancarios: el riesgo de invertir
en préstamos corporativos otorgados por bancos
comerciales y otras instituciones financieras o
inversionistas institucionales a empresas que necesitan
capital para crecer o reestructurarse, lo que incluye
riesgo de tasa de interés, riesgo de liquidez y riesgo de
pago anticipado. El fondo también puede estar sujeto al
riesgo crediticio de otras instituciones financieras y los
riesgos asociados con garantias insuficientes que
garantizan un préstamo bancario, informacion publica
disponible limitada sobre un préstamo bancario,
liquidacion retrasada y menor proteccion para los
titulares de préstamos bancarios en comparacion con
los titulares de valores registrados.

Riesgo de valores respaldados por hipotecas con
grado de inversién inferior: las inversiones de un
fondo en valores respaldados por hipotecas
residenciales ("RMBS") y valores respaldados por
hipotecas comerciales ("CMBS") que tienen una
calificacion inferior al grado de inversién generalmente
conllevan un mayor riesgo de liquidez que sus
contrapartes con grado de inversion. Histéricamente, los
mercados de valores por debajo del grado de inversion,
y de valores respaldados por activos por debajo del
grado de inversion en general, se han caracterizado en
ocasiones por una menor liquidez que el mercado de
valores andlogos con grado de inversion,
particularmente durante la crisis financiera de 2007 y
2008.

Riesgo de Referencia: el riesgo de que el rendimiento
de un fondo no se corresponda con su indice de
referencia durante un periodo dado y que su
rendimiento sea inferior a ese indice o al mercado



financiero en general. Ademas, en la medida en que
las inversiones de un fondo puedan variar en la
composicion de su indice de referencia, la rentabilidad
del fondo podria variar de la rentabilidad del indice en
mayor medida que si el fondo se limitara a intentar
replicar el indice.

Riesgo de Liquidez del Mercado de Bonos: el riesgo
de que la reduccion de la capacidad de formacion de
mercado tenga el potencial de disminuir la liquidez y
aumentar la volatilidad de los precios en los mercados
de ingresos fijos en los que invierte un fondo, en
particular durante periodos de problemas econémicos o
de mercado. Una menor liquidez también puede dar
lugar a una mayor volatilidad en el precio de mercado
de las acciones de un fondo y margenes entre oferta y
demanda mas amplios. Si se le exige a un fondo
vender las inversiones subyacentes a precios reducidos
o en condiciones desfavorables para satisfacer las
solicitudes de reembolso u otras necesidades de
efectivo, el fondo puede sufrir una pérdida.

Riesgo de Rescate Anticipado: durante los periodos
de tasas de interés en baja o debido a otros motivos
(por ejemplo, cambios en los margenes de crédito y
mejoras en la calidad crediticia del emisor), un emisor
puede ejercer su derecho de canjear o rescatar (o
volver a pagar) un titulo de renta fija antes de lo previsto
y antes de que deje de tener validez, lo que genera un
mayor indice de rotacion y una disminucion de los
ingresos del fondo mutuo. Se puede exigir a un fondo
que reinvierta en titulos de menor rentabilidad, titulos
con mas riesgos de crédito o con otras caracteristicas
menos favorables.

Riesgo de Rescate de Efectivo: el riesgo de que la
estrategia de inversion de un ETF pueda requerir que
se hagan efectivos los rescates en efectivo, en su
totalidad o en parte. A fin de obtener el efectivo
necesario para el rescate, se puede exigir al fondo
vender los titulos de la cartera, lo cual puede hacerlo
reconocer ganancias de capital que podria no haber
reconocido si hubiera realizado el rescate en especie.
Por esta razon, en la medida en que un fondo realice
rescates en efectivo, puede pagar distribuciones de
ganancias de capital anuales mas elevadas que si los
hubiera hecho efectivos totalmente en especie.

Riesgo de Inversiones en China: existen riesgos
especiales relacionados con las inversiones en China y
Taiwan, que suelen considerarse paises de mercados
emergentes.  El gobierno chino ha implementado
importantes reformas econdémicas con el fin de
liberalizar la politica de comercializacion, favorecer las
inversiones extranjeras en la economia, reducir el
control del gobierno sobre la economia y desarrollar
mecanismos de mercado. Sin embargo, no se puede
garantizar que estas reformas continuaran ni que seran
eficaces. A pesar de las reformas y las privatizaciones
de empresas de determinados sectores, el gobierno
chino todavia ejerce una considerable influencia en
numerosos aspectos del sector privado y puede ser
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propietario de muchas empresas o controlarlas. El
gobierno chino sigue asumiendo un rol importante en la
elaboracion de politicas econdmicas; ademas, invertir
en China implica riesgos de pérdidas debidos a la
expropiacion, nacionalizacion, confiscacion de activos y
propiedades, y a la imposicion de restricciones a las
inversiones en el extranjero y a la repatriacion del
capital invertido.

Una reduccion en el gasto en productos y servicios
chinos o el establecimiento de tarifas adicionales u otras
barreras de cambio, incluidas aquellas que son el
resultado de mayores tensiones de cambio entre China
y los Estados Unidos también pueden tener una
incidencia negativa en la economia china. Asimismo,
las inversiones en Taiwan podrian verse afectadas
negativamente por su relacion politica y econémica con
China. Determinados titulos emitidos por empresas
situadas en China o que operan en este pais, tales
como las acciones clase A chinas, también estan
sujetas a restricciones de operacion, limitaciones de
cupo y menos liquidez de mercado, lo cual podria
presentar riesgos. Un fondo también puede invertir en
estructuras  especiales que utilizan  arreglos
contractuales para brindar exposicion a ciertas
empresas chinas, conocidas como entidades de interés
variable ("VIE"), que operan en sectores en los que
China restringe y/o prohibe las inversiones extranjeras.
La aceptacion de la estructura VIE por parte del
gobierno chino esta evolucionando. No esta claro si los
funcionarios y reguladores chinos retiraran su
aceptacion de la estructura o si los tribunales o los
organos de arbitraje chinos se negaran a hacer cumplir
los derechos contractuales de los inversores
extranjeros, cada uno de los cuales probablemente
tendria  pérdidas  significativas, perjudiciales vy
posiblemente permanentes en el valor de tales
inversiones.

Riesgo del Sector de Consumo Discrecional: las
empresas de consumo discrecional, como los
minoristas, las empresas de medios y las empresas de
servicios de consumo, ofrecen bienes y servicios no
esenciales. Fabrican productos y proporcionan
servicios discrecionales directamente al consumidor, y
su éxito esta estrechamente relacionado con el
rendimiento de la economia general nacional e
internacional, con las tasas de interés, con la
competencia y con la confianza del consumidor. El
éxito depende, en gran medida, de la renta familiar y del
gasto de los consumidores.

Riesgo de valores convertibles contingentes: los
riesgos de invertir en valores convertibles contingentes
incluyen el riesgo de que el emisor o una autoridad
reguladora cancele los pagos de intereses, el riesgo de
clasificarse en segundo lugar con respecto a otros
acreedores en caso de liquidacion u otros riesgos
relacionados con la quiebra como resultado de invertir
en deuda subordinada, el riesgo de que la inversion del
fondo mutuo se vuelva mas subordinada como



resultado de la conversién de deuda a capital, el riesgo
de que el monto principal adeudado pueda reducirse a
un monto menor y los riesgos generales aplicables a
inversiones de renta fija, incluido el riesgo de tasa de
interés, el riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el
riesgo de liquidez, cualquiera de los cuales podria
generar pérdidas para un fondo.

Riesgo de valores convertibles: los valores
convertibles estan sujetos a los riesgos asociados con
los valores de renta variable y de renta fija, incluido el
riesgo de mercado, el riesgo crediticio y el riesgo de
tasa de interés. Ademas, el emisor puede recuperar los
valores convertibles antes de su vencimiento a un
precio con desventaja para el fondo.

Riesgo de préstamo de Covenant Lite: debido a que
los préstamos de Covenant Lite contienen pocos o
ningdn convenio de mantenimiento financiero, es
posible que no incluyan términos que permitan al
prestamista del préstamo monitorear el desempefio
financiero del prestatario y, si se incumplen ciertos
criterios, declarar un incumplimiento, lo que permitiria el
prestamista para reestructurar el préstamo o tomar
otras medidas destinadas a ayudar a mitigar las

pérdidas. Como resultado, un fondo podria
experimentar dificultades o demoras relativamente
mayores al hacer valer sus derechos sobre sus

tenencias de préstamos de bajo convenio que sus
tenencias de préstamos o valores con convenios de
mantenimiento financiero, lo que puede generar
pérdidas, especialmente durante una recesion en el
crédito.

Riesgo de Contraparte: el riesgo de que la otra parte
de un contrato, como un contrato de instrumentos
derivados, no cumpla sus obligaciones contractuales.

Riesgo de Crédito (a veces denominado Riesgo de
Calidad Crediticia): el emisor o garante de un titulo de
deuda o la contraparte de un contrato de instrumentos
derivados puede no ser capaz o no estar dispuesto (o
puede percibirse que no lo es o que no lo estd) a
cumplir sus obligaciones financieras, tales como los
pagos de principal, intereses y dividendos, a su
vencimiento, y el valor de un titulo puede disminuir o un
fondo tenedor puede estar sujeto a una reclasificacién
debido a inquietudes sobre la capacidad o la voluntad
del emisor para realizar tales pagos. Los emisores de
préstamos y de bonos de alto rendimiento tienen mayor
probabilidad de sufrir un cambio adverso en la situacion
financiera que podria generar una incapacidad de
cumplir una obligacion financiera. En consecuencia, los
titulos y préstamos relacionados con dichas empresas
tienen un riesgo mas alto de incumplimiento y deben
considerarse especulativos. El riesgo de crédito
general del fondo aumenta en la medida en que invierte
en bonos basura y en préstamos no asegurados por
una garantia o si adquiere un interés de participacion en
un préstamo.
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Riesgo de Margenes de Crédito: el riesgo de que los
margenes de crédito (es decir, la diferencia en el
rendimiento de los titulos que se debe a diferencias en
su calidad de crédito) puedan aumentar cuando el
mercado considera que los bonos suelen tener un
mayor riesgo de incumplimiento. El aumento en los
margenes de crédito puede reducir los valores de
mercado de los titulos de un fondo. Los margenes de
crédito suelen aumentar mas para titulos sin calificacién
o de calificacion mas baja que para los titulos de grado
de inversion. Ademas, cuando aumentan los margenes
de crédito, las reducciones en el valor de mercado
generalmente seran mayores para los titulos con
vencimiento mas largo.

Riesgo de Ciberseguridad: el uso de Internet,
tecnologia y sistemas de informacién por parte de un
fondo y sus proveedores de servicios podria exponerlos
a riesgos potenciales vinculados con infracciones de
seguridad informatica de esos sistemas tecnoldgicos o
de informacion. Las infracciones de seguridad
informatica, entre otras cosas, podrian permitir que una
parte no autorizada tenga acceso a informacion
exclusiva, datos de clientes o activos de un fondo, o
bien, provocar que el fondo o sus proveedores de
servicios experimenten corrupcion de datos o pierdan
funcionalidad operativa. Los ciberataques exitosos u
otras fallas o eventos informaticos que afectan a un
fondo o a sus proveedores de servicios pueden incidir
negativamente en un fondo o en sus accionistas. Tales
eventos podrian dar lugar a que un fondo incurra en
sanciones normativas, a que se dafie su reputacion, a
que deba afrontar otros costos de cumplimiento
relacionados con las medidas correctivas, o pérdidas
financieras. Asimismo, una infraccion de ciberseguridad
podria afectar a los emisores en los que invierte un
fondo, lo cual podria dar lugar a la pérdida de valor de
las inversiones del fondo.

Riesgo de Titulos de Deuda: el riesgo de que el valor
de un titulo de deuda pueda aumentar o disminuir como
consecuencia de diversos factores, incluidos los
cambios en las tasas de interés, la incapacidad o falta
de voluntad real o percibida de los emisores de realizar
los pagos de intereses y principales, las fluctuaciones
del mercado vy la iliquidez en el mercado de titulos de
deuda.

Riesgo de Instrumentos Derivados: los derivados son
instrumentos cuyo valor deriva del valor de otros
activos, tasas o indices. El uso de instrumentos
derivados con propositos de no cobertura puede
considerarse mas especulativo que otro tipo de
inversiones. Los riesgos asociados con la inversion en
derivados pueden ser diferentes y mayores que los
riesgos asociados con la inversion directa en los valores
subyacentes y otros instrumentos. Los instrumentos
derivados estan sujetos a una cantidad de riesgos que
incluyen riesgos de contraparte, de liquidacién, de
apalancamiento, de liquidez, de tasa de interés, de
mercado, crediticios y administrativos y los de valuacion
inadecuada. Los futuros, las opciones y otros



instrumentos derivados, como los canjes, pueden
presentar riesgos de contraparte, de crédito, de liquidez,
de tasas de interés, de administracion, de mercado, de
manipulacién de precios y de valuacién indebida. Los
cambios en el valor de un instrumento derivado pueden
no estar perfectamente correlacionados con el activo, la
tasa o el indice subyacentes y pueden ser mas
sensibles a los eventos del mercado que a ellos;
ademas, la inversién en un instrumento derivado puede
generar una pérdida superior al monto del principal que
se invirti6. Los instrumentos derivados extrabursatiles
(“OTC”) también estan sujetos al riesgo de que una
contraparte de la transaccion no cumpla con sus
obligaciones contractuales hacia la otra parte, ya que
muchas de las protecciones otorgadas a las
transacciones de instrumentos derivados compensados
centralmente pueden no estar disponibles para
instrumentos derivados extrabursatiles. El riesgo de
crédito principal de los instrumentos derivados que se
negocian en bolsa o mediante una contraparte central
de compensacién reside en el corredor de
compensacion o en la camara de compensacion de un
fondo. Los cambios en la reglamentacion relacionada
con el uso de los instrumentos derivados y relacionados
por parte de un fondo podrian limitar o afectar la
capacidad del fondo para invertir en instrumentos
derivados, para emplear determinadas estrategias que
usan instrumentos derivados o que afectan de manera
adversa el valor de estos instrumentos y del rendimiento
del fondo.

Riesgo de Tasa de Distribucidn: el riesgo de que la
tasa de distribucion de un fondo pueda cambiar
imprevistamente como resultado de varios factores,
incluidos cambios en los ingresos del mercado
proyectados y obtenidos, fluctuaciones en las tasas de
interés del mercado, rendimiento del fondo y otros
factores.

Riesgo de Titulos en Mora y en Crisis: el riesgo de
que el pago de titulos y obligaciones en mora de
emisores en crisis estd sujeto a incertidumbres
importantes.

Riesgo de Reclasificacion: el riesgo de que los titulos
resulten reclasificados a una categoria mas baja si el
asesor de inversion del fondo o las clasificadoras de
riesgo entienden que las perspectivas comerciales o la
capacidad crediticia del emisor se han deteriorado.

Riesgo de Mercados Emergentes: el riesgo en los
mercados extranjeros puede ser especialmente alto en
paises con mercados emergentes. EIl gobierno y las
economias de estos paises pueden ser mas inestables
que en los paises desarrollados. Varios paises de
mercados emergentes han sufrido, continian sufriendo
y pueden seguir sufriendo de serios problemas politicos
y econdmicos por muchos afos. Los titulos de
compafias ubicadas en paises de mercados
emergentes pueden ser sustancialmente mas volatiles y
pueden tener menos liquidez que aquellos de
companias ubicadas en mercados extranjeros
desarrollados. Los mercados de valores en muchos
paises de mercados emergentes son relativamente
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pequefios, costosos para operar y suelen tener un
riesgo mayor que aquellos en mercados desarrollados.
Puede haber menos informacion confiable a disposicion
del publico sobre los emisores, en comparacion con los
mercados desarrollados. Los paises con mercados
emergentes también tienen menos normas estrictas de
contabilidad, auditoria, generacion de informes
financieros y requisitos de conservacion de registros,
las cuales podrian incidir en la capacidad de un fondo
para evaluar posibles empresas de cartera. Con

frecuencia, los extranjeros estan limitados en su
capacidad de invertir y retirar activos de estos
mercados. Puede ser dificil o imposible seguir los

reclamos de los accionistas y las acciones
reglamentarias disponibles en los EE. UU. en paises de
mercados emergentes. Se pueden imponer
restricciones adicionales bajo otras condiciones.
Ademas, los inversores extranjeros tal como los fondos
mutuos estan sujetos a una variedad de restricciones
especiales en muchos paises de mercados emergentes.
Por lo general, los paises de mercados fronterizos
tienen economias mas pequefias o mercados de
capitales menos desarrollados y, en consecuencia, los
riesgos de invertir en paises de mercados emergentes
aumentan en los paises de mercados fronterizos.

Riesgo Mercado de Valores (a menudo denominado
Riesgo de Valores o Riesgo de Titulos de Renta
Variable): el riesgo de que el valor de las acciones
ordinarias pueda disminuir debido a las condiciones
generales del mercado que no estan especificamente
relacionadas con una empresa en particular o con
factores que afectan a una o mas industrias, sectores o
paises en particular. Las condiciones y los eventos
economicos, politicos y especificos del mercado o
emisor haran que suba o baje el valor de las acciones
ordinarias y de los fondos que las poseen. Las acciones
ordinarias suelen tener mas fluctuaciones en su valor
que los bonos, y pueden caer de forma significativa en
cortos periodos. Los mercados de valores suelen
moverse en ciclos, con periodos de alza y de caida en
los precios. Incluso un enfoque de inversion a largo
plazo no puede garantizar ganancias.

Riesgo de Criterios ESG (a veces denominado riesgo
de Estrategia ESG): debido a que la estrategia de
inversion ESG de un fondo puede excluir titulos de
determinados emisores por motivos no financieros, el
fondo no puede aprovechar algunas oportunidades de
mercado disponibles para los fondos que no utilizan
estos criterios. Esto puede dar lugar a que el fondo
tenga un bajo rendimiento en el mercado de valores en
general u otros fondos que no aplican una estrategia de
inversion ESG o puede verse obligado a vender un
valor cuando de otro modo podria ser desventajoso
hacerlo. Asimismo, existe el riesgo de que las empresas
identificadas por la estrategia de inversiéon ESG de un
fondo no funcionen segun lo esperado cuando abordan
cuestiones ESG o no muestren caracteristicas ESG
positivas segun lo previsto. También existen diferencias
significativas en las interpretaciones de lo que significa
para una empresa tener caracteristicas ESG positivas.



Como resultado, los factores y criterios considerados al
generar datos ESG vy los resultados de dicha
investigacion ESG generalmente difieren entre los
proveedores de datos ESG. Ademas, al seleccionar
empresas para su inclusién en el indice, el proveedor
del indice se basa en la informacién y los datos de
rendimiento de ESG de un proveedor de investigacion
afiliado, que podrian estar incompletos o ser erréneos,
lo que a su vez podria hacer que el proveedor del indice
evalue incorrectamente las caracteristicas de ESG de
una empresa. Ademdas, debido a que las
consideraciones ESG siguen siendo un area emergente
de enfoque de inversion, la disponibilidad de datos y los
informes con respecto a los criterios ESG pueden no
estar siempre disponibles o pueden volverse poco
confiables.

Riesgo de estilo de inversion ESG: el fondo invierte
en los valores incluidos o representativos de su indice
de referencia, independientemente de su mérito de
inversion. El fondo no intenta superar el rendimiento del
indice ni tomar posiciones defensivas en mercados a la
baja o en respuesta a condiciones cambiantes del
mercado. Como resultado, el rendimiento del fondo
puede verse afectado negativamente por una caida
general en los segmentos del mercado relacionados
con el indice. Ademas, debido a que el indice de
referencia del fondo selecciona valores para su
inclusion en funcion de los criterios ESG, el fondo
puede renunciar a algunas oportunidades de mercado
disponibles para los fondos que no utilizan estos
criterios.

Riesgo de Extension: durante los periodos en que se
elevan las tasas de interés, los prestatarios pueden
pagar sus préstamos respaldados por hipotecas y
respaldados por activos después de lo previsto, lo que
provoca que las inversiones consideradas de plazo
corto o intermedio se conviertan en inversiones a largo
plazo con potencial de mayores fluctuaciones, lo cual
evita que un fondo mutuo reinvierta las ganancias de
principal a intereses mas altos y genera menos ingresos
de los que estan potencialmente disponibles.

Riesgo de Inversiones Extranjeras de Renta Fija: la
inversion en valores de renta fija o instrumentos
financieros de emisores extranjeros implica un mayor
riesgo debido a un mayor riesgo de acontecimientos
adversos de tipo politico, normativo, de moneda, de
mercado o econdmicos en los emisores asi como los
conflictos armados. Estos acontecimientos pueden
repercutir en la capacidad de un emisor de deuda
extranjero para pagar oportunamente sus obligaciones
de deuda a un fondo mutuo o inhibir la capacidad de un
fondo mutuo para hacer valer sus derechos contra el
emisor de deuda extranjero. Estos riesgos aumentan
en mercados emergentes o mercados en vias de
desarrollo. Las inversiones extranjeras también pueden
ser menos liquidas y mas dificiles de cotizar que las
inversiones en emisores estadounidenses. Las
inversiones en el extranjero también pueden estar
sujetas a riesgos de pérdida debido a reglamentaciones
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de los gobiernos extranjeros, a menos informacién
publica, y a normas de divulgacion y protecciones
menos exigentes para los inversionistas y normas
contables, de gobierno corporativo, de informacion
financiera y de divulgacion menos estrictas. La
imposicion de sanciones, controles de cambio (incluidas
las restricciones de repatriacion), confiscaciones,
restricciones comerciales (incluidos los aranceles) y
otras restricciones por parte de los Estados Unidos u
otros gobiernos también pueden afectar negativamente
las inversiones del fondo. El tipo y la gravedad de las
sanciones y otras medidas que pueden imponerse
pueden variar ampliamente en su alcance y su impacto
es imposible de predecir.

Riesgo de Titulos de Tasa Variable y Flotante: los
titulos de tasa variable y flotante ofrecen un ajuste
periédico de la tasa de interés que se paga sobre los
titulos valores. Los intervalos de ajuste de tasa pueden
ser regulares y variar entre diarios y anuales o basarse
en un evento, como el cambio en la tasa de interés
preferencial. Los titulos de tasa variable y flotante
pueden estar sujetos a un riesgo de liquidez mayor que
otros titulos de deuda, lo que significa que puede haber
limitaciones en cuanto a la capacidad de un fondo de
vender los titulos en cualquier momento. Estos titulos
también pueden perder valor.

Riesgo de Préstamos Tasa Variable: Ias
transacciones relacionadas con préstamos a tasa
variable pueden tener periodos de liquidacion

considerablemente mayores que las inversiones en
bonos mas tradicionales (la liquidacion puede demorar
mas de siete dias) y suelen incluir a prestatarios con
condiciones financieras problematicas o de gran
apalancamiento, lo cual aumenta el riesgo de que el
fondo no reciba sus ganancias de manera oportuna y
que incurra en pérdidas imprevistas para pagar el
interés de la amortizacion a sus accionistas. Ademas,
los préstamos no estan registrados ni regulados en
virtud de las leyes de titulos valores federales como en
el caso de la mayoria de las acciones y los bonos, de
modo tal que los inversores en préstamos tienen menos
proteccion frente a practicas indebidas que los
inversores que invierten en titulos valores nominativos.
Si bien una asignacion de préstamo suele transferir
todos los derechos legales y econémicos al comprador,
una participacion en un préstamo suele permitirle al
vendedor mantener su titulo legal al préstamo, lo cual
significa que el comprador de una participacion en un
préstamo no tiene derechos directos frente al
prestatario y esta expuesto al riesgo de crédito del
prestatario y del vendedor de la participacion.

Riesgo de Moneda Extranjera (a veces denominado
Riesgo de Divisas Extranjeras): una inversion en un
fondo en moneda extranjera (no en dolares
estadounidenses) o en titulos con los que se puede
comercializar, recibir ingresos u obtener ganancias y
pérdidas en instrumentos derivados que ofrezcan
exposicion a monedas extranjeras (no ddlares
estadounidenses) puede disminuir de valor respecto del



dolar estadounidense. Un dolar estadounidense fuerte
relativo a estas otras divisas incidira negativamente en
el valor de la cartera de un fondo. Un gobierno
extranjero puede cambiar o estar obligado a cambiar su
moneda a otra y, de este modo, cambiar el valor en
relacion con el dolar estadounidense.

Riesgo de Inversiones Extranjeras: los mercados
extranjeros pueden ser mas volatiles que el mercado
estadounidense, debido al mayor riesgo de
acontecimientos adversos a nivel politico, normativo,
monetario, econdmico, de mercado, de tributacion o del
emisor, y pueden generar una mayor volatilidad y tener
un rendimiento diferente del de los instrumentos
financieros de los emisores estadounidenses. Los
mercados extranjeros también pueden ser mas
pequefios que los estadounidenses, pueden tener
distintas normas de informes, contabilidad y auditoria,
mayores costos de transaccion y custodia, impuestos
adicionales, menos proteccion para el inversor,
liquidaciones tardias o menos frecuentes, actos de
terrorismo, volatilidad econdmica regional y la
imposicion de sanciones, confiscaciones, restricciones
de comercio (incluidas tarifas) y otras restricciones
gubernamentales por parte del gobierno
estadounidense o de otros paises. Las inversiones en
el extranjero pueden afrontar un riesgo mayor de
acciones gubernamentales extranjeras desfavorables,
incluidas la nacionalizacion, la expropiacion o la
tributacion confiscatoria, bloqueos de moneda vy
cambios politicos o acontecimientos diplomaticos, y
también pueden ser menos liquidas, mas dificiles de
valuar y estar sujetas a menos regulaciones. Estos
riesgos pueden ser especialmente altos en paises de
mercados emergentes o en desarrollo. Las sanciones
econdmicas y otras acciones o0 desarrollos
gubernamentales similares podrian, entre otras cosas,
restringir o eliminar efectivamente la capacidad del
Fondo para comprar o vender ciertos valores
extranjeros o grupos de valores extranjeros y, por lo
tanto, pueden hacer que las inversiones del fondo en
dichos valores sean menos liquidas o mas dificiles.
valorar. El tipo y la gravedad de las sanciones y otras
medidas que pueden imponerse pueden variar
ampliamente en su alcance y su impacto es imposible
de predecir. La deuda de un mercado emergente podria
ser de menor calidad crediticia y podria estar sujeta a
un mayor riesgo de incumplimiento. Las recientes
incursiones militares de Rusia en Ucrania han dado
lugar, y pueden dar lugar, a sanciones adicionales
impuestas por Estados Unidos, la Union Europea y
otros paises contra Rusia. La incursion militar de Rusia
y las sanciones resultantes podrian afectar
negativamente a los mercados energéticos y financieros
mundiales y, por lo tanto, podrian afectar el valor de las
inversiones del fondo.

Riesgo por Titulos y Divisas Extranjeras: los precios
de los titulos extranjeros pueden disminuir o fluctuar
debido a los siguientes motivos: (a) acciones
economicas o politicas de gobiernos extranjeros o (b)
mercados de titulos menos regulados o liquidos. Los
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inversores con la tenencia de estos titulos también
pueden estar expuestos al riesgo de divisas extranjeras
(la posibilidad de que la divisa extranjera fluctie en su
valor en relacién con el dolar estadounidense o que un
gobierno extranjero convierta su moneda a otra divisa, o
se vea obligado a hacerlo, lo cual cambia su valor en
comparacion con el délar estadounidense). Un fondo
no puede cubrir el riesgo por divisas extranjeras.

Los certificados negociables suelen estar sujetos a los
mismos riesgos que los titulos extranjeros en los que
pueden convertirse o que evidencian. Asimismo, los
emisores subyacentes de determinados certificados
negociables, en particular los certificados negociables
no patrocinados o no registrados, no tienen obligacion
de distribuir comunicaciones para accionistas a los
tenedores de tales certificados ni de otorgarles
derechos de votacién con respecto a los titulos
depositados. Los certificados negociables que no son
patrocinados por el emisor pueden ser menos liquidos y
puede haber menos informacion disponible para el
publico sobre el emisor.

Riesgo de Operaciones Comerciales Frecuentes: el
riesgo de que las operaciones comerciales frecuentes
generen una mayor rotaciéon de la cartera y costos de
transaccion mas elevados, lo que puede reducir el
rendimiento del fondo y generar niveles mas altos de
responsabilidad fiscal actual a sus accionistas.

Riesgo de Contratos de Futuros: el riesgo de invertir
en contratos de futuros, que incluye (1) la correlacién
imperfecta entre un contrato de futuros y el cambio en el
valor de mercado del instrumento subyacente en poder
de un fondo; (2) un alto nivel de apalancamiento debido
a los bajos depdsitos de garantias que suelen intervenir
en la comercializacion de futuros; (3) la posible falta de
un mercado secundario liquido para un contrato de
futuros y la consiguiente incapacidad para cerrarlo
cuando se lo desea; (4) pérdidas causadas por
movimientos imprevistos del mercado, que son
potencialmente ilimitados; y (5) la incapacidad de un
fondo para realizar una operacion debido a los cambios
en los movimientos de los precios maximos permitidos
gue pueden imponerse en estos contratos.

Riesgo de Inversion de Crecimiento: un enfoque del
crecimiento de un fondo para invertir podria hacer que
rinda menos que otros fondos de acciones que emplean
un estilo de inversion diferente. Las acciones de
crecimiento tienden a ser mas volatiles que otros tipos
de acciones y sus precios pueden fluctuar mas
drasticamente que el mercado de valores en general.
Una accién con caracteristicas de crecimiento puede
sufrir marcadas disminuciones en el precio a causa de
reducciones en las ganancias actuales o esperadas, y
puede no tener dividendos que puedan ayudar a
amortiguar el precio de la accidon en un mercado en
caida.

Riesgo de Alto Rendimiento (a veces denominado
Riesgo de Bonos Basura, Riesgo de Inversiones



Basura, Riesgo de Titulos Sin Calificacion o Riesgo
de valores sin grado de inversion): los titulos de alta
rentabilidad y los sin calificacion de calidad crediticia
similares (comunmente conocidos como “bonos
basura”) estan sujetos a mayores niveles de riesgo
crediticio y liquidez que los valores de mayor calificacion
que pueden provocar peérdidas de ingresos y principal
de un fondo. Los titulos de alto rendimiento se
consideran principalmente especulativos con respecto a
la capacidad del emisor para hacer los pagos de
principal e intereses en el tiempo. Ademas, los titulos
de alto rendimiento pueden ser dificiles de evaluar y
vender, generalmente tienen mayores tasas de
incumplimiento, y sus precios pueden ser mas volatiles
que los titulos de calificacion mas alta.

Riesgo de Deterioro de Garantia: el valor de garantia
que asegura un préstamo de tasa variable en el cual
puede invertir un fondo podria ser insuficiente para
cumplir la obligacion del préstamo o ser dificil de
liquidar. El acceso de un fondo a una garantia puede
quedar limitado por una bancarrota o por el tipo de
préstamos que adquiere. A consecuencia de ello, un
préstamo garantizado de rango superior posiblemente
no esté totalmente asegurado y su valor puede caer de
forma significativa.

Riesgo de Ingresos: el riesgo de que los ingresos de
un fondo disminuyan debido a la caida de las tasas de
interés o cuando el fondo experimenta incumplimientos
relacionados con los titulos de deuda que posee.

Riesgo de Volatilidad de Ingresos (a veces
denominado Riesgo de Fluctuacion de Ingresos): el
nivel de ingresos actuales de una cartera de inversiones
de renta fija puede disminuir en determinados entornos
de inflacion o con ciertas tasas de interés, de modo que,
en condiciones especificas, un fondo puede no tener
ingresos para distribuir.

Riesgo de indice: el desempefio de un fondo puede no
corresponder a su indice de referencia durante un
periodo y podra ser inferior a dicho indice o al mercado
de valores en general. Ademas, en la medida en que
las inversiones de un fondo puedan variar en la
composicion de su indice de referencia, la rentabilidad
del fondo podria variar de la rentabilidad del indice en
mayor medida que si el fondo se limita a intentar
replicar el indice.

Riesgo de indice del Proveedor: no existe una
garantia de que un indice se determinara, conservara,
construira, reconstituira, reequilibrara, compondra,
calculard o difundira con exactitud. Para corregir un
error de estas caracteristicas, el proveedor del indice
puede realizar un reequilibro no programado o alguna
otra modificacion de los componentes o las
ponderaciones de un indice, lo cual puede aumentar los
costos de un fondo.Las condiciones de mercado
inusuales pueden hacer que un proveedor de indices
posponga un reequilibrio programado. Tal aplazamiento
en un momento de volatilidad del mercado podria
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significar que puede permanecer un componente que
de otro modo se eliminaria en el reequilibrio, lo que
provocaria que el rendimiento y los componentes del
indice varien de los esperados en condiciones
normales. Los proveedores de indices no suelen
proporcionar  ninguna declaracion ni  garantia
relacionadas con la calidad, la exactitud o la integridad
de los datos de los indices en los que otorgan licencias
y, en general, no garantizan que el indice se calcule
segun la metodologia establecida. Las pérdidas o los
costos asociados con cualquier error del proveedor de
indices generalmente seran afrontados por un fondo y
sus accionistas.

Riesgo de inflacion: el riesgo de que el valor de las
inversiones de un fondo no se mantenga al dia con los
aumentos de precios debido a la inflacién.

Riesgo de Tasa de Interés: los aumentos en las tasas
de interés pueden provocar la disminucion de los
precios de los titulos de renta fija y el aumento del costo
de los préstamos. Este riesgo aumenta en la medida
que un fondo invierte en inversiones de renta fija con
vencimientos mas largos y una mayor duracion y
durante periodos en los que las tasas de interés
vigentes son bajas. Un fondo con una mayor duracién
de cartera promedio ponderada se vera mas afectado
por los cambios en las tasas de interés que un fondo
con una menor duracion de cartera promedio
ponderada. Debido a que los pagos de intereses sobre
la tasa variable de un fondo suelen basarse en un
margen sobre otra tasa de interés, las tasas de interés
en baja se traduciran en menos ingresos para el fondo,
pero no en la volatilidad de precios que podria
experimentar un valor de renta fija. Un fondo puede
estar sujeto a un mayor riesgo que lo normal de tasas
de interés en alza debido a la posibilidad de que el
periodo vigente de tasas bajas historicas finalice y al
efecto de las posibles iniciativas de politicas fiscales del
gobierno y la reaccion consecuente del mercado a
estas. El aumento de las tasas de interés también
puede prolongar la duracion de los valores con
caracteristicas de opcion de compra, ya que el ejercicio
de la opcion de compra se vuelve menos probable a
medida que aumentan las tasas de interés, lo que a su
vez hard que los valores sean mas sensibles a los
cambios en las tasas de interés y resulte en caidas de
precios aun mas pronunciadas en el caso de nuevas
altas en tipos de interés.

Riesgo del Emisor (a veces denominado Riesgo
Financiero): las perspectivas de ganancias y la
posicion financiera de un emisor pueden deteriorarse y
asi causar una disminucion del valor de los
instrumentos financieros en periodos cortos o
prolongados. El valor de un titulo puede caer por una
razén que esta directamente relacionada con el emisor
como el rendimiento de la gestién, el apalancamiento
financiero y la demanda reducida de los bienes o
servicios del emisor.



Riesgo de Capitalizacion Mayor: las empresas de
capitalizacion mayor pueden ser mas maduras y crecer
mas lentamente que la economia en general, y tienden
a ser mas o menos atractivas para los inversores segun
las condiciones econdémicas y del mercado. Los titulos
emitidos por empresas de gran capitalizacion tienden a
ser menos volatiles que los emitidos por empresas mas
pequefias. Sin embargo, las empresas mas grandes
pueden no lograr las altas tasas de crecimiento de
empresas exitosas mas pequefas, especialmente
durante periodos econdmicos fuertes, y pueden verse
incapacitadas de responder a los desafios competitivos
con tanta rapidez.

Riesgo de Apalancamiento: ciertas transacciones de
un fondo, como acuerdos de readquisicion inversos,
préstamos (incluidos los titulos de una cartera) y la
realizacion de transacciones con entrega inmediata o
con compromiso de entrega posterior o instrumentos
derivados, pueden dar lugar a un apalancamiento, un
aumento de las ganancias y pérdidas, y provocar que el
fondo sea mas volatil que si no se apalancara. El riesgo
de que el apalancamiento pueda resultar de ciertas
transacciones, incluido el uso de derivados vy
préstamos. Esto puede afectar la liquidez de un fondo,
hacer que liquide posiciones en un momento
desfavorable, aumentar su volatilidad o hacer que no
logre el resultado previsto. En la medida en que lo
exijan las leyes o reglamentaciones aplicables, un fondo
reducira el riesgo de apalancamiento segregando una
cantidad igual de activos liquidos o “cubriendo” las
transacciones que presentan dicho riesgo.

Riesgo LIBOR: el riesgo asociado con la transicion
para dejar de usar LIBOR, que se emplea de manera
extendida en los EE. UU. y en el mundo como una
“referencia” o una “tasa de referencia” para diversos
contratos comerciales y financieros, incluidos los bonos
corporativos y otros titulos de renta fija. El uso de
LIBOR empezé a eliminarse gradualmente a fines
de 2021; sin embargo, la publicacién de LIBOR USD a 1
mes, 3 meses y 6 meses se ha extendido hasta junio de
2023. Aunque el proceso de transicion fuera de LIBOR
se ha vuelto cada vez mas definido, existen
incertidumbres respecto de la futura utilizacion de
LIBOR y de la naturaleza de cualquier tasa de
reemplazo, y la transicion y el abandono de LIBOR o
sus modificaciones podria tener efectos adversos en los
instrumentos financieros recién emitidos y en los
existentes que hacen referencia a LIBOR, incluidos
aquellos en los que invierte un fondo. EIl proceso de
transicion puede implicar, entre otras cosas, una mayor
volatilidad o iliguidez en los mercados para los
instrumentos que ya dependen de LIBOR y puede
afectar de manera adversa el rendimiento de un fondo o
dar lugar a una reduccion del valor de determinados
instrumentos.

Riesgo de liquidez (a veces denominado Riesgo de
Inversiones lliquidas): las inversiones iliquidas pueden
ser dificiles de comprar o vender al valor justo de
mercado y es probable que un fondo no pueda comprar
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ni vender titulos iliquidos a un precio o en un momento
ventajosos. Ademas, un fondo, individualmente o con
otras cuentas administradas por el mismo asesor,
puede asumir una posicion en un titulo que es grande
respecto del volumen de sus operaciones tipicas, lo
cual puede dificultar que el fondo se deshaga de la
posicion a un precio o en un momento ventajoso. Los
instrumentos iliquidos pueden ser mas dificiles de
valuar y podrian estar sujetos a mayores fluctuaciones
de precios que otras inversiones. Es probable que
determinadas inversiones iliquidas, incluidos los
préstamos de tasa variable, no tengan un mercado
activo de operaciones y posiblemente no tengan
restricciones contractuales en la reventa y podria tener
un impacto negativo en el precio de venta. El riesgo de
liquidez puede generarse debido a la falta de un
mercado activo, a una cantidad y capacidad reducidas
de participantes en el mercado tradicional para formar
un mercado de titulos de renta fija, y puede aumentar
en un entorno de tasas de interés en alza u otras
circunstancias en las que los rescates de los inversores
de los fondos de renta fija pueden ser mas elevados
que lo normal, lo cual aumenta el suministro en el
mercado debido a la actividad de venta. Una inversion
particular o todo un segmento de mercado pueden
tornarse menos liquidos o incluso iliquidos, a veces de
repente, lo cual podria limitar la capacidad del fondo
para comprar o vender valores de manera oportuna al
precio deseado. Ademas, es posible que un fondo no
pueda alcanzar un nivel deseado de exposicion a un
sector determinado. Un nivel elevado de rescates en
fondos de bonos, en respuesta a condiciones del
mercado, podria generar mayores pérdidas como
resultado. Las regulaciones, como la regla Volcker, o
las regulaciones futuras podrian limitar aun mas la
capacidad de los participantes del mercado para
generar liquidez, especialmente en momentos de mayor
volatilidad del mercado.

Riesgo de Mercado (a veces denominado Riesgo de
las Condiciones de Mercado o Riesgo del Mercado
de Valores): el valor de las inversiones de un fondo
puede disminuir, a veces rapido o de manera
imprevista, debido a factores que afectan al emisor de
un fondo, a industrias especificas o al mercado de
titulos en general. Los rendimientos de los titulos en los
que invierte un fondo pueden rendir menos que los
rendimientos de los mercados de titulos en general o de
otros tipos de titulos. Varios factores pueden aumentar
la volatilidad de los valores de un fondo y los mercados
en general, incluidos los acontecimientos politicos o
regulatorios, las recesiones, la inflacion, los cambios
rapidos en las tasas de interés, las guerras o los actos
de terrorismo, los desastres naturales y los brotes de
enfermedades infecciosas u otros problemas de salud
publica extendidos, tales como la pandemia de
coronavirus y las respuestas relacionadas del publico y
del gobierno. Determinados acontecimientos pueden
provocar inestabilidad entre los mercados globales,
incluidas una liquidez reducida y las interrupciones en
los mercados comerciales, mientras que algunos
pueden afectar determinadas regiones geograficas,



paises, sectores e industrias de manera mas
considerable que a otros. La intervencion
gubernamental en los mercados puede repercutir en las
tasas de interés, en la volatilidad del mercado y en el
precio de los valores. Estos acontecimientos adversos
pueden provocar amplias disminuciones en el valor del
mercado debido a movimientos de mercado a corto
plazo o a periodos considerablemente mas largos
durante las recesiones econdmicas de los mercados.

Riesgo de Mercado de Operaciones: en el caso de
los fondos subyacentes que se negocian en bolsa
(“ETF”) y tal como ocurre con todos los ETF, las
acciones de un fondo pueden comprarse y venderse en
el mercado secundario a precios de mercado. Si bien
se prevé que el precio de mercado de una accion de un
fondo se aproxime al valor de los activos netos (“NAV”),
puede haber ocasiones en que el precio de mercado y
el NAV difieren de manera considerable, en particular
en momentos de volatilidad del mercado o caidas
notorias en el mercado. Por esta razon, es posible que
usted pague mas o menos que el NAV cuando compra
acciones de un fondo en el mercado secundario y
puede recibir mas o menos que el NAV cuando las
vende. Si bien las acciones de un fondo pueden
considerarse para su comercializacion en un mercado
de valores nacional, es posible que no se desarrolle o
mantenga un mercado comercial activo, en cuyo caso
las transacciones pueden realizarse con margenes
entre oferta y demanda mas amplios (los cuales pueden
ser especialmente pronunciados para los fondos mas
pequefios). La comercializacién de las acciones de un
fondo puede suspenderse debido a la activacion de las
interrupciones de comercializaciéon individuales o de
todo el mercado (las cuales detienen la
comercializaciéon durante un plazo especifico cuando el
precio de un titulo en particular o los precios en todo el
mercado disminuyen un porcentaje determinado). En
momentos de crisis en el mercado, los valores de la
cartera subyacente de un fondo pueden volverse menos
liquidos, lo cual, a su vez, puede afectar la liquidez de
las acciones de un fondo o generar diferencias
considerables entre el precio de mercado de un fondo y
su NAV. Los creadores de mercado no tienen ninguna
obligacion de crear un mercado en las acciones de un
fondo, y los participantes autorizados no estan
obligados a presentar 6rdenes de compra o rescate
para dichas acciones. En caso de que los creadores de
mercado dejen de crear un mercado en las acciones de
un fondo o los participantes autorizados dejan de
presentar 6rdenes de rescate o creacion, las acciones
de un fondo pueden comercializarse a una prima mayor
o con un descuento en el NAV.

Riesgo de Volatilidad de Mercado, de Liquidez y de
Valuacion (tipos de Riesgo de Mercado): el riesgo de
que las reducciones volatiles y drasticas en las
actividades comerciales dificulten que un fondo cotice
adecuadamente sus inversiones y no pueda comprar ni
vender una inversidén a un precio atractivo, si es que
ocurre.
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Riesgo de valores mezzanine: el riesgo de invertir en
valores mezzanine, que generalmente tienen una
calificacion inferior al grado de inversion o sin
calificacion y presentan muchos de los mismos riesgos
que los préstamos principales, los préstamos de
segundo gravamen y los bonos sin grado de inversion.
Los valores mezzanine presentan riesgos adicionales
porque normalmente son la obligacion de deuda mas
subordinada en la estructura de capital de un emisory,
a menudo, no estan garantizados. También se espera
que los valores mezzanine sean una inversion
altamente iliquida.

Riesgo de Capitalizacion Mediana: las acciones de
las empresas de capitalizacion mediana generalmente
experimentan una mayor volatilidad de precios, menor
volumen de negociacion y menor liquidez que las
acciones de las empresas mas grandes y establecidas.
En general, las empresas de capitalizacion mediana
también son mas vulnerables que las empresas mas
grandes ante acontecimientos economicos 0 negocios
adversos y pueden tener mas limitacion en sus
recursos.

Riesgo de valores municipales: el riesgo de invertir
en valores municipales, incluido que los emisores de
valores municipales no puedan pagar sus obligaciones
a su vencimiento. Los valores de inversiones
municipales pueden fluctuar como resultado de cambios
en los flujos de efectivo generados por la fuente de
ingresos o cambios en la prioridad de la obligacion
municipal de recibir los flujos de efectivo generados por
la fuente de ingresos. Los cambios en las leyes de
impuestos federales o la actividad de un emisor pueden
afectar negativamente el estado de exencidon de
impuestos de los valores municipales, pueden hacer
que los intereses recibidos y distribuidos a los
accionistas por un fondo estén sujetos a impuestos y
pueden resultar en una disminucion significativa en los
valores de dichos valores municipales.

Riesgo de Falta de Diversificacion: una empresa de
inversiones diversificadas en virtud de la Ley 1940
puede convertirse en no diversificada segun dicha ley
sin contar con la aprobacién de los accionistas cuando
es necesario para seguir realizando un seguimiento del
indice de referencia. La condicion de falta de
diversificacion significa que un fondo puede invertir un
porcentaje mayor de sus activos en valores de un
mismo emisor que un fondo diversificado. Un fondo no
diversificado tiene la capacidad de invertir un porcentaje
mas grande de sus activos en valores de una cantidad
menor de emisores que un fondo diversificado. Como
consecuencia, el mal rendimiento de un mismo emisor
podria afectar negativamente el rendimiento del fondo,
mas que si este fuera invertido en una gran cantidad de
emisores. Se puede prever que el precio de las
acciones de un fondo fluctie mas que el de un fondo
similar mas diversificado.

Riesgo de Operacion: los riesgos de operacion
incluyen errores humanos, cambios en el personal o en



el sistema, fallas en la comunicacion y en los sistemas,
en la tecnologia o en los procesos. Existen diversos
acontecimientos o circunstancias operativas que estan
fuera del control del asesor, incluidas instancias
externas. EIl fondo y el asesor buscan reducir estos
riesgos operativos mediante controles y procedimientos.
Sin embargo, estas medidas no abordan todos los
riesgos posibles y pueden ser inadecuadas para estos.

Riesgo de Pago Anticipado: durante periodos de
caida de tasas de interés, los prestatarios pueden pagar
el principal de un préstamo (incluido un préstamo
hipotecario) antes de lo previsto. Dichos pagos
anticipados pueden causar que el fondo reinvierta los
beneficios inesperados a tasas de interés mas bajas,
que podrian generar una disminucién de la renta y
reducir el potencial de aumentos de precios.

Riesgo de Volatilidad de Precios: el riesgo de que el
valor de la Cartera de Inversién de un fondo cambie a
medida que los precios de sus inversiones aumenten o
disminuyan.

Riesgo de Colocacion Privada y Oferta Publica
Inicial (IPO): las inversiones en acciones de empresas
privadas y de aquellas que recién comienzan a cotizar
en bolsa, tales como las ofertas publicas iniciales,
implican mayores riesgos que las inversiones en
acciones de empresas que ya han cotizado en bolsa en
un mercado de valores durante periodos prolongados.
Existe mucha menos informacion disponible sobre el
modelo comercial de estas empresas, de su calidad de
administracion, del potencial de crecimiento de las
ganancias y de otros criterios que normalmente se
consideran cuando se evaluan las posibilidades de
inversion de una empresa. Las colocaciones privadas y
otros titulos restringidos en poder de un fondo suelen
considerarse iliquidos y ser mas dificiles de valuar
debido a que no existen precios de mercado y hay
menos informacion financiera general disponible. El
asesor evalua una variedad de factores cuando asigna
un valor a estos valores, pero la determinacion incluye
cierto grado de subjetividad y el valor asignado a un
fondo puede diferir del valor asignado a otros fondos
que poseen los mismos valores.

Riesgo de Inversion Rentable: las acciones de alta
rentabilidad relativa pueden tener un rendimiento
distinto del mercado en su conjunto, y una estrategia de
inversion orientada a la rentabilidad puede hacer que un
fondo en ocasiones tenga un rendimiento inferior al de
los fondos de renta variable que utilizan otras
estrategias de inversion.

Riesgo de Emergencia de Salud Publica: el riesgo de
que una pandemia y otras emergencias de salud
publica, incluidos los brotes de enfermedades
infecciosas, como el del nuevo coronavirus (COVID-19),
puedan provocar volatilidad e interrupcién en el
mercado (en el caso de la COVID-19, esto esta
ocurriendo) y afecten de manera adversa y considerable
las condiciones econdmicas que no pueden preverse y
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que podrian provocar pérdidas considerables de
inversiones. Es imposible predecir con exactitud el
efecto que tienen la COVID-19 y otras emergencias de
salud sobre las condiciones econdémicas y las empresas
de todo el mundo. Puede haber otros efectos
economicos adversos reales y posibles de duracién y
gravedad indeterminadas. El efecto adverso sobre el
valor de una inversion en un fondo podria ser
considerable y prolongado. Otras emergencias de
salud publica que pueden manifestarse en el futuro
podrian tener efectos imprevistos similares o de otro
tipo.

Riesgo de Analisis Cuantitativo: las acciones que se
seleccionan usando analisis y modelos cuantitativos
pueden tener un rendimiento diferente del rendimiento
del mercado en general y el riesgo de que tales analisis
y modelos cuantitativos no consideren adecuadamente
que determinados factores pueden contener fallas de
disefio 0 suposiciones imprecisas y pueden valerse de
datos imprecisos, lo cual podria generarle pérdidas al
fondo.

Riesgo de estilo de inversion Inmobiliaria: el riesgo
de que los rendimientos de las acciones de REIT y otras
inversiones relacionadas con bienes raices, que
generalmente son acciones de pequefia o mediana
capitalizacion, sigan los rendimientos del mercado de
valores en general. Histéricamente, estas acciones se
han comportado de manera bastante diferente al
mercado general.

Riesgo de Tasa Inmobiliaria: el riesgo de que el valor
de un bono fluctie debido a un cambio en el nivel de las
tasas inmobiliarias o tras una inflacion. Si bien los
bonos indexados por inflaciéon buscan ofrecer proteccion
contra la inflacion, sus precios pueden disminuir cuando
aumentan las tasas inmobiliarias y viceversa.

Riesgo de Exposicion del Sector: en ocasiones, un
fondo puede tener una parte significativa de sus activos
invertida en titulos de emisores que realizan negocios
en un grupo de industrias ampliamente relacionado
dentro del mismo sector econdmico. Los emisores en el
mismo sector economico pueden verse afectados de
manera similar por los acontecimientos econémicos o
de mercado, lo que hace que un fondo sea mas
vulnerable a los acontecimientos desfavorables en ese
sector econémico que los fondos que invierten mas
ampliamente. Las inversiones en el sector tecnoldgico
son mas susceptibles a la competencia intensa, a la
reglamentacion del gobierno, al cambio en las
preferencias de los consumidores y a la dependencia de
la proteccion de patentes. Las inversiones en el sector
de salud son susceptibles a la competencia intensa, a
los cambios regulatorios y a las aprobaciones
gubernamentales, a la responsabilidad del fabricante y
a la obsolescencia del producto. Las inversiones en
bancos y el sector de servicios financieros son
particularmente sensibles a los efectos adversos de la
recesion economica, los cambios en la regulacion
gubernamental, la disponibilidad de capital y el costo de



los préstamos, las tasas de interés volatiles y la salud
de los mercados inmobiliarios comerciales vy
residenciales. Las inversiones en el sector de servicios
de comunicaciones son sensibles a los efectos
adversos de los cambios en la regulaciéon
gubernamental, la obsolescencia de productos de
competencia intensa y las brechas en la seguridad de la
red.

Riesgo de Préstamos de Titulos: el préstamo de
titulos implica el riesgo de que el prestatario no
devuelva los titulos o no lo haga de manera puntual.
Como consecuencia, un fondo puede perder dinero y
puede existir una demora en recuperar los titulos
prestados. Un fondo también podria perder dinero si no
recuperara los titulos o si cayera el valor de la garantia,
incluido el valor de las inversiones realizadas con
garantia en efectivo. El préstamo de titulos también
puede tener algunas consecuencias impositivas
negativas.

Riesgo de Seleccion de Titulos: el riesgo de que los
titulos en poder de un fondo puedan tener un
rendimiento inferior a aquellos en poder de otros fondos
que invierten en la misma clase de activos o incluidos
en referencias que son representativas de la misma
clase de activos debido a la eleccion de titulos por parte
de los administradores de la cartera.

Riesgo de Préstamos de Rango Superior: los
préstamos de rango superior estan sujetos al riesgo de
que un tribunal pueda subordinar un préstamo de rango
superior, que generalmente posee la posicion superior
en la estructura de capital del emisor, por un
endeudamiento existente o futuro o para tomar otra
acciébn que sea perjudicial para los tenedores de
préstamos de rango superior.

Riesgo Operativo del Proveedor de Servicios: los
proveedores de servicios de un fondo, como el
administrador, el custodio o el agente de transferencia,
pueden experimentar interrupciones o0 errores
operativos que afectan de manera adversa al fondo. Si
bien los proveedores de servicios estan obligados a
contar con las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos operativos adecuados y a
tomar las precauciones que correspondan para evitar y
mitigar los riesgos que podrian generar interrupciones y
errores operativos, puede no ser posible identificar
todos los riesgos operativos que pueden afectar a un
fondo o desarrollar procesos y controles para eliminar
por completo su ocurrencia o efectos, o mitigarlos.

Riesgo de Ventas en Descubierto (a veces
denominado Riesgo de Exposicion en Descubierto):
El riesgo de participar en ventas al descubierto, incluida
la pérdida potencial de mas dinero que el costo real de
la inversion, y el riesgo de que el tercero en la venta al
descubierto no cumpla con sus obligaciones
contractuales, causando una pérdida para un fondo.
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Riesgo de Capitalizacion Menor: las acciones de las
empresas de capitalizacion menor presentan, a
menudo, una mayor volatilidad de precios que las
empresas grandes y medianas, ya que las empresas
pequefias suelen ser mas nuevas o estar menos
establecidas que las empresas mas grandes y suelen
tener recursos, productos y mercados mas limitados.
Los valores de las empresas de pequefia capitalizacion
usualmente son menos liquidos que los valores de
empresas mas grandes debido a que existe un mercado
mas pequefio para sus valores. Esto podria dificultar la
venta de un titulo de una empresa de capitalizacién
menor en un momento o precio determinado. En
general, las empresas de pequefia capitalizacion
también son mas vulnerables que las empresas mas
grandes ante acontecimientos economicos 0 negocios
adversos.

Riesgo de Deuda Soberana: el riesgo de que las
inversiones en instrumentos de renta fija emitidos por
entidades soberanas puedan disminuir su valor como
resultado de un incumplimiento u otro evento crediticio
adverso como consecuencia de la incapacidad del
emisor o de la negativa a realizar los pagos del principal
o los intereses de manera puntual. Un fondo puede
tener un recurso limitado (o ninguno) en caso de
incumplimiento porque las leyes de quiebra, moratoria y
otras leyes similares aplicables a los emisores de
obligaciones de deuda soberana pueden ser
sustancialmente diferentes de las aplicables a los
emisores privados y cualquier recurso puede estar
sujeto a las condiciones politicas del pais
correspondiente.

Riesgos Especiales para Bonos Indexados por
Inflacion: el riesgo de que los titulos de deuda
indexados por inflacién estén sujetos a los efectos de
los cambios en las tasas de interés del mercado
provocados por factores distintos de la inflacion (tasas
inmobiliarias). En general, el precio de un valor
indexado por inflacién, incluidos los TIPS, suele
disminuir cuando aumentan las tasas inmobiliarias y
pueden aumentar cuando disminuyen las tasas
inmobiliarias. Los pagos de intereses sobre valores
indexados por inflacién son impredecibles y fluctuaran a
medida que se ajuste el principal y el interés debido a la
inflacion. No existe garantia de que el indice de
inflaciéon usado mida con precision la tasa de inflacion
real en los precios de bienes y servicios. Cualquier
aumento en el monto del principal de un titulo de deuda
indexado por inflacibn se considerara una renta
gravable ordinaria, si bien un fondo no recibira el
principal hasta su fecha de vencimiento.

Riesgo de Situacion Especial: el riesgo de que las
acciones ordinarias de empresas involucradas en
adquisiciones, consolidaciones, licitaciones o]
intercambios, absorciones, reorganizaciones, fusiones y
otras situaciones especiales no se puedan materializar
o se desarrollen de formas inesperadas. Como
consecuencia, estas acciones pueden involucrar mayor
riesgo que las acciones ordinarias.



Riesgo de Inversién en Valores: las acciones suelen
tener mas fluctuaciones en su valor que los bonos y
pueden caer de forma significativa en periodos cortos.
Existe la posibilidad de que los precios de las acciones
en general disminuyan, ya que los mercados de valores
tienden a moverse en ciclos, con periodos de subas y
bajas de precios. El valor de las acciones en poder del
fondo puede disminuir a causa de la debilidad o
volatilidad general del mercado de valores o por
factores que afecten a una empresa o industria en
particular.

Riesgo de Acuerdo de Canje: el riesgo de utilizar
canjes que, ademas de los riesgos aplicables a los
instrumentos derivados en general, incluye lo siguiente:
(1) la incapacidad de transferir un contrato de canje sin
el consentimiento de la contraparte; (2) el potencial
incumplimiento de la contraparte de realizar un canje
para aquellos no negociados a ftravés de una
contraparte central; (3) la falta de un mercado
secundario liquido para un canje en particular en
cualquier momento; y (4) la posible incapacidad de
cerrar una transaccion de canje en un momento que, de
otro modo, seria favorable.

Riesgo de Error de Seguimiento: un error de
seguimiento es una diferencia entre el rendimiento de
un fondo y el de un indice. El error de seguimiento
puede ocurrir debido a, por ejemplo, diferencias de
precios, costos de transaccion, efectivo no invertido en
poder de un fondo, diferencias en los plazos de las
acumulaciones de las distribuciones, cambios en un
indice o la necesidad de satisfacer diversos requisitos
regulatorios nuevos o vigentes. El riesgo puede
aumentar en tiempos de alta volatilidad del mercado o
de otras condiciones de mercado poco frecuentes. El
uso que haga un fondo de una estrategia de muestreo
representativa para lograr su objetivo de inversion
también puede producir un error de seguimiento mayor.
El error de seguimiento también puede deberse a que
un fondo incurre en gastos y comisiones, no asi el
indice.

Riesgo de Titulos del Gobierno de EE. UU.: el riesgo
de que los titulos de deuda emitidos o garantizados por
ciertas agencias y dependencias gubernamentales de
EE. UU. y empresas patrocinadas no sean respaldados
con plena fe y crédito por el gobierno de EE. UU. y por
eso las inversiones en titulos u obligaciones emitidos
por ellos implican un riesgo de crédito mayor que las
inversiones en otros tipos de titulos del gobierno de
EE.UU. En la medida en que un fondo invierta
significativamente en titulos valores emitidos o
garantizados por el gobierno de los Estados Unidos o
por sus agencias o dependencias, cualquier movimiento
en el mercado, cambios de caracter normativo o en las
condiciones politicas o econémicas que afecten los
titulos valores del gobierno de los Estados Unidos o de
sus agencias o dependencias en los que invierte el
fondo pueden tener un impacto significativo en el
rendimiento del fondo.
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Riesgo de Obligaciones del Departamento del
Tesoro de los EE. UU.: el riesgo de que el valor de las
obligaciones del Departamento del Tesoro de los
EE. UU. pueda disminuir debido a cambios en las tasas
de interés, a determinados acontecimientos politicos en
ese pais y a relaciones tensas con paises extranjeros
especificos.

Riesgo de valuacion: el riesgo de que los instrumentos
de la cartera puedan venderse a precios diferentes de
los valores establecidos por un fondo, en particular para
las inversiones que se comercializan en volumenes
bajos, en mercados volatiles, de manera extrabursatil o
que estan valorizados de forma justa. Los titulos de
deuda pueden ser valuados por un servicio de fijacion
de precios que utiliza una variedad de datos y
suposiciones del mercado, incluidas las cotizaciones de
mercado disponibles provistas por corredores-
intermediarios que crean mercados en tales
instrumentos, flujos de caja y transacciones para
instrumentos similares. No hay garantia de que un
fondo pueda comprar o vender un valor de cartera al
precio establecido por el servicio de fijacion de precios,
lo que podria resultar en una ganancia o pérdida para
un fondo. Los servicios de fijacion de precios suelen
otorgarles un valor a los titulos de deuda suponiendo
que hay transacciones ordenadas de tamafio minimo
estandar institucional, pero algunas operaciones
pueden realizarse en tamafios mas pequenos, a
menudo a precios mas bajos que las de tamafio minimo
estandar institucional. Durante ciertos periodos de
tiempo, tales diferencias podrian afectar materialmente
el rendimiento de un fondo, que puede no ser
sostenible. Los servicios de fijacion de precios
alternativos pueden incorporar diferentes supuestos e
insumos en sus metodologias de valoracion, lo que
podria generar valores diferentes para los mismos
valores. Como resultado, si un fondo cambiara los
servicios de fijacion de precios, o si el servicio de
fijacion de precios de un fondo cambiara su
metodologia de valoraciéon, podria haber un impacto
material, ya sea positivo o negativo, en el valor
liquidativo de un fondo.

Riesgo de Inversiéon de Valor: El enfoque de valor de
un fondo de inversion podria hacer que rinda menos en
relacion con otros fondos de acciones que emplean un
estilo de inversion diferente. El valor intrinseco de una
accion con caracteristicas de valor posiblemente no
esté completamente reconocido por el mercado por un
largo tiempo, o bien una accién subvalorada puede
realmente tener un precio adecuado a un nivel bajo.
Las acciones de valor pueden reaccionar de oftra
manera a los acontecimientos politicos, econémicos e
industriales que el mercado en su conjunto y otros tipos
de acciones. Las acciones de valor pueden no
apreciarse durante largos periodos y es posible que
nunca alcancen lo que el asesor cree que son Sus
valores de mercado completos.



Riesgos de Invertir en el Plan

Riesgo de Ciberseguridad. Con el creciente uso de
tecnologias como internet para llevar adelante las
actividades, el Plan, las Carteras de Inversion y los
Fondos subyacentes estdan expuestos a riesgos
operativos, riesgos de seguridad de la informacion y
otros riesgos relacionados. En general, los
ciberincidentes pueden ser producto de ataques
deliberados o acontecimientos involuntarios. Los
ciberataques incluyen, entre otros, la obtencion de
acceso no autorizado a los sistemas digitales (p. €j., la
pirateria informatica o la codificacion de software
malicioso) con el fin de apropiarse indebidamente de
activos o de informacion sensible, corromper datos o
provocar interrupciones operativas. Los ciberataques
también pueden realizarse sin que se requiera obtener
acceso no autorizado como, por ejemplo, provocando
ataques de denegacion de servicio en sitios web (es
decir, evitando que los servicios de red estén
disponibles para los usuarios previstos). Los
ciberincidentes que afectan a los administradores del
Plan o de un fondo subyacente y a otros proveedores
de servicios (como los contadores, los custodios, los
agentes de transferencia y los intermediarios
financieros, entre otros) pueden provocar interrupciones
y afectar las operaciones de la empresa; asimismo,
tienen el potencial de ocasionar pérdidas financieras,
interferir en la capacidad de una Cartera de Inversién o
de un fondo subyacente para calcular su valor unitario
neto, obstaculizar las operaciones, impedirles a los
titulares de cuentas o a los accionistas de los fondos
subyacentes  (incluido el fideicomiso) realizar
operaciones, provocar violaciones a la ley de privacidad
aplicable y otras leyes, la imposicion de multas por
parte de la autoridad de control, sanciones, dafos a la
reputacion, reembolsos u otros costos de compensacion
o costos de cumplimiento normativo adicionales. Estas
consecuencias adversas y otras similares podrian
resultar de ciberincidentes que afectan a los emisores
de titulos en los que invierte un fondo subyacente, las
contrapartes con las que un fondo subyacente participa
en transacciones, las autoridades gubernamentales y
otros 6rganos de control, operadores de cambio y otros
operadores del mercado financiero, bancos, corredores,
intermediarios, compafias de seguros Yy otras
instituciones financieras. Ademas, se puede incurrir en
gastos considerables para impedir futuros
ciberincidentes. Si bien los proveedores de servicios del
Plan y de los fondos subyacentes han establecido
planes de continuidad del negocio para hacer frente a
tales ciberincidentes, asi como sistemas de gestion de
riesgos para prevenirlos, tales planes y sistemas tienen
limitaciones inherentes, incluida la posibilidad de que no
se hayan identificado ciertos riesgos. Ademas, el Plan,
las Carteras de Inversion y los fondos subyacentes no
pueden controlar los planes y sistemas de
ciberseguridad implementados por sus proveedores de
servicios o cualquier otro tercero cuyas operaciones los
puedan afectar. El Plan, las Carteras de Inversion y los
fondos subyacentes podrian verse afectados
negativamente como resultado de ello.
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Fuerza Mayor. Ni el estado de California, el
Fideicomiso, el Consejo, los miembros del Consejo, el
Plan, ni ninguna otra entidad o agencia gubernamental,
ni ninguno de los proveedores de servicio del Plan son
responsables de circunstancias ajenas a su control
razonable que puedan impactar de manera negativa en
su Cuenta. Tales circunstancias incluyen, a modo
enunciativo, cambios regulatorios o legislativos,
incertidumbres politicas a nivel mundial y condiciones
econdmicas generales (como, por ejemplo, las tasas de
inflacion y de desempleo), caso fortuito, actos de la
autoridad civil o militar, actos de gobierno, accidentes,
desastres ambientales, desastres o acontecimientos
naturales, incendios, inundaciones, terremotos,
huracanes, explosiones, rayos, suspensiones de las
operaciones, epidemias, pandemias, crisis de salud
publica, cuarentenas, guerras, actos de guerra (se haya
0 no declarado la guerra), terrorismo, amenazas de
terrorismo, insurrecciones, embargos, ciberataques,
motines, huelgas, cierres patronales o cualquier otro
disturbio laboral, interrupciones en las cadenas de
suministro, conmocién civil, revoluciones, falta de
suministro eléctrico u otras fallas mecanicas, pérdida o
mal funcionamiento de los servicios publicos o de los
servicios de comunicaciones, demoras o interrupcion de
los servicios postales o de correos, demoras o
interrupciones en el transporte y cualquier otro hecho o
circunstancia ajenos a nuestro control razonable que
sean similares o distintos a los anteriores.

Riesgos de Inversion. A través de sus inversiones,
una Cartera de Inversion se somete a uno o mas de los
riesgos de inversion resumidos anteriormente. El valor
de su Cuenta puede aumentar o disminuir en el tiempo
segun el rendimiento de la Cartera de Inversién que
haya elegido. Existe un riesgo de perder una parte o la
totalidad del valor de su Cuenta y que su Cuenta pueda
valer menos que el total de los aportes realizados.

No Existe Garantia de Asistencia. No existe garantia
de que un beneficiario sea admitido en una Institucidon
educativa elegible, una escuela primaria o secundaria, o
un programa de formacion, o bien, si es admitido, no
existe garantia de que se gradue o reciba un titulo o
que, de otra manera, se le permita continuar inscrito en
una Institucion educativa elegible, una escuela primaria
0 secundaria o un programa de formacion.

No Existe Garantia de Costos. Los aumentos en los
Gastos de educacién superior calificados podrian
exceder la tasa de retorno de las Carteras de Inversion
en el mismo periodo. Aun en el caso de que el valor de
todas las Cuentas a favor de un Beneficiario alcanzase
el saldo maximo de Cuenta actual, es posible que tales
fondos no sean suficientes para pagar todos los Gastos
de educacién superior calificados del Beneficiario.

Cambios en la Legislacion. Los cambios en las leyes
federales o de California, incluido el Articulo 529,
pueden impactar negativamente en el Plan. Por
ejemplo, el Congreso podria modificar el Articulo 529 u



otra ley federal de tal manera que cambiaria
materialmente o eliminaria el tratamiento de impuestos
federales descritos en esta Descripcion del Plan. El
estado de California podria también hacer cambios en
las leyes de impuestos de California que podrian afectar
materialmente el tratamiento fiscal de California del
Plan. Ademas, el Departamento del Tesoro de EE. UU.
ha emitido las normas propuestas que abordan ciertos
aspectos del Articulo 529 pero no ha emitido el
reglamento final. Si se emitiera el reglamento final, este
podria diferir del reglamento propuesto y podria
aplicarse  retroactivamente. Otras  directrices
administrativas o fallos judiciales podrian emitirse y
afectar el tratamiento fiscal descrito en esta Descripcion
del Plan.

No es Inversion en Fondos Mutuos, ETF ni Titulos
Nominativos. Aunque ciertas Carteras de Inversion
invierten en fondos mutuos y ETF, ni el Plan ni ninguna
de sus Carteras de Inversién es un fondo mutuo ni ETF.
Las inversiones en el Plan son consideradas
inversiones en titulos de fondo municipal que seran
emitidos y ofrecidos por el estado de California. Estos
valores no estan registrados en la Comision de Bolsa de
Valores de los EE. UU. (“SEC”) ni en ninguna comision
de titulos del estado; el Plan ni ninguna Cartera de
Inversion del Plan estan registrados como empresas
inversionistas en la SEC o en cualquier comision de
titulos del estado. Ni la SEC ni ninguna otra comision
de valores estatal ha revisado la presente Descripcion
del Plan.

Posibles Cambios en el Plan, Incluido el Cambio del
Administrador del Plan. El Consejo puede cambiar o
finalizar el Plan. Por ejemplo, el Consejo podria
cambiar los cargos del Plan, adicionar o cerrar una
Cartera de Inversidon, cambiar las inversiones de la
Cartera de Inversiébn o cambiar el Administrador del
Plan. En determinadas circunstancias, el Consejo
podra rescindir su participacién en el Plan y cerrar su
Cuenta. Segun el cambio, su participacion puede ser
solicitada o prohibida en el cambio si su cuenta fue
establecida antes del cambio. Si el Consejo cambia el
Administrador del Plan, su Cuenta puede ser
automaticamente invertida en nuevas Carteras de
Inversion o puede ser necesario que usted abra una
nueva Cuenta en el Plan para asegurar los aportes
futuros a nombre de su Beneficiario. No existe garantia
de que semejante cambio se haga sin implicaciones
impositivas o que las Carteras de inversion del Plan en
el futuro sean similares a aquellas descritas en esta
Descripcion del Plan. Ciertas transacciones del Plan,
como, por ejemplo, las relativas al cambio del
Administrador del Plan, pueden implicar que los activos
del Plan sean temporalmente retenidos en efectivo.
Ciertas transacciones del Plan podrian también generar
gastos adicionales o impactar negativamente en el
rendimiento de las Carteras de Inversion.
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Posible Impacto en la Ayuda Financiera. La
elegibilidad de su Beneficiario para obtener ayuda
financiera dependeréa de las circunstancias de la familia
del Beneficiario en el momento en que se inscriba en la
escuela, asi como de las politicas de las agencias
gubernamentales, escuelas u organizaciones privadas a
las que el beneficiario o la familia del Beneficiario
soliciten la asistencia financiera. Debido a que el ahorro
para los gastos de educacion aumentara los fondos
disponibles del Beneficiario, habra mucha probabilidad
de que afecte la elegibilidad del Beneficiario. Sin
embargo, ya que estas politicas varian segun las
instituciones y pueden cambiar en el tiempo, no es
posible predecir como tratara su Cuenta el programa de
ayuda financiera federal, del estado o del gobierno
local, de organizaciones privadas o de la escuela a la
que su Beneficiario se presente.

Elegibilidad de Medicaid. La elegibilidad de un
Participante para la asistencia Medicaid podria verse
impactada por la propiedad del Participante de una
cuenta de ahorro para educacion en un Plan 529. Las
leyes y los reglamentos de Medicaid pueden cambiar y
usted deberia consultar con un asesor calificado para
analizar su situacion particular.

Idoneidad: Alternativas de Inversién. Ni el estado de
California, el Fideicomiso, el Consejo, cada miembro del
Consejo, el Plan ni el Administrador del Plan realizan
declaraciones acerca de la idoneidad de ninguna
Cartera de Inversion para ningun inversionista particular
ni la idoneidad del Plan como vehiculo de inversion
para ahorrar para los Gastos de educacion superior
calificados. Otros tipos de inversiones pueden ser mas
apropiadas segun su vivienda, condiciéon financiera,
situacion tributaria, tolerancia de riesgo o edad del
Beneficiario. Actualmente, ademas de otras alternativas
de inversion, se dispone de distintos Planes 529 aparte
del Plan, incluidos los programas disefados para
proporcionar matricula universitaria prepaga. Las
inversiones, los cargos, gastos, requisitos de
elegibilidad, impuestos y otras consecuencias vy
caracteristicas de estas alternativas pueden ser
diferentes de los del Plan. Antes de invertir en el Plan,
quizds desee considerar instrumentos alternativos de
ahorro y deberia consultar con un asesor calificado para
revisar sus opciones.

Sin Seguros ni Garantias. Ni el estado de California,
el Plan, el Fideicomiso, el Consejo, cada miembro del
Consejo, la Federal Deposit Insurance Corporation,
ninguna otra entidad o agencia gubernamental ni
ninguno de los proveedores de servicio del Plan
aseguran ninguna Cuenta ni garantizan ninguna tasa de
rendimiento ni ningun interés en cualquier aporte al
Plan.



Rendimiento Previo

Las siguientes tablas muestran los retornos de las Carteras de Inversién en los periodos de tiempo indicados.

Las tablas a continuacion comparan la rentabilidad promedio total anual de una Cartera de Inversion (después de
deducir las tarifas y gastos) con los retornos de un indice de referencia. El indice de referencia incluido en las tablas
combina los indices de referencia para las inversiones subyacentes en los que una Cartera de Inversién invierte segun
las asignaciones de aquellas inversiones subyacentes y ajustadas para reflejar cualquier cambio en las asignaciones o
los indices de referencia durante el periodo pertinente. Los indices de referencia no estan disponibles para la inversion,
no estan administrados y no reflejan los honorarios o gastos de inversion.

Los datos sobre el rendimiento que se muestran a continuacién representan el rendimiento previo. El rendimiento previo
no es garantia de resultados futuros. Los datos sobre el rendimiento actual pueden ser inferiores o superiores a los
datos sobre el rendimiento que se indican a continuacion. El rendimiento puede ser sustancialmente afectado en el
tiempo por los cambios en las asignaciones o los cambios en las inversiones en las que cada Cartera de Inversion
invierte. La rentabilidad de las inversiones y el valor del principal fluctuaran, de modo que, en el momento de rescatar su
Cuenta, esta puede valer mas o menos que los importes aportados.

Debido a que las Carteras del afo de inscripcion 2040/2041 son nuevas a partir del 14 de julio de 2023, a continuacion,
no se proporciona informacién sobre el rendimiento de estas Carteras de inversion.

Para obtener informaciéon del rendimiento mensual, visite el sitio web del Plan en www.ScholarShare529.com o llame al
Plan al 1-800-544-5248.

Cartera Pasiva del Ao de Inscripcion
Rentabilidad promedio total anual del periodo terminado el 31 de Marzo de 2023

Carteras de Inversion 1 Afio 3 Anos | 5 Aifos | 10 Aiios Df:'iﬂ?oel Fecha de Inicio

Cartera Pasiva del Afio de
Inscripcion 2038/2039

indice de Referencia -6.75% -3.84%

Cartera Pasiva del Afio de
Inscripcion 2036/2037

indice de Referencia -6.78% | 12.66% 4.87%

Cartera Pasiva del Ao de
Inscripcién 2034/2035

indice de Referencia -6.60% | 12.34% 4.59%

Cartera Pasiva del Afo de
Inscripciéon 2032/2033

indice de Referencia -6.42% | 11.67% 4.36%

Cartera Pasiva del Afio de
Inscripcién 2030/2031

indice de Referencia -6.29% | 10.96% 4.08%

Cartera Pasiva del Afio de
Inscripcion 2028/2029

indice de Referencia -6.00% | 9.94% 3.52%

Cartera Pasiva del Afio de
Inscripcion 2026/2027

indice de Referencia -5.28% 8.42% 2.85%

Cartera Pasiva del Ao de
Inscripcién 2024/2025

indice de Referencia -3.82% 6.85% 2.45%

Cartera Pasiva del Afo de
Inscripciéon 2022/2023

-6.41% - --- --- -3.72% 11 de Junio de 2021

-6.47% | 12.66% -- - 5.08% 24 de Enero de 2020

-6.39% | 12.21% - --- 4.68% 24 de Enero de 2020

-6.21% | 11.48% --- --- 4.40% 24 de Enero de 2020

-6.09% | 10.88% - --- 4.23% 24 de Enero de 2020

-5.88% 9.84% --- --- 3.65% 24 de Enero de 2020

-5.35% 8.29% -—- -—- 2.92% 24 de Enero de 2020

-4.15% 6.79% --- --- 2.59% 24 de Enero de 2020

-2.53% 5.53% --- - 2.42% 24 de Enero de 2020
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indice de Referencia -2.07% 5.56% 2.29%

ICa”"tra Pasiva del Afio de -1.50% | 2.68% 1.48% 24 de Enero de 2020
nscripcion

indice de Referencia -0.96% 2.68% 1.39%

Cartera Activa del Ao de Inscripcion

Rentabilidad Promedio Total Anual del Periodo Terminado el 31 de Marzo de 2023

Carteras de Inversion 1 Ao 3 Aios 5 Aihos 10 Ainos Dfnsig?oel Fecha de Inicio
ﬁiﬁﬁﬁ@ﬁ?&%ﬂ@?; e | 7.07% 452% | 11 de Junio de 2021
indice de Referencia -7.02% -3.87%
ﬁzgﬁ;‘: A e oy 4¢ | 719% | 13.54% 5.16% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia -7.05% 12.78% 4.81%
ﬁigﬁ;@lﬁﬁtg’&ﬁggg e | 713% | 13.11% 4.74% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia -6.88% 12.46% 4.53%
ﬁigﬁ;@ﬁtg’&g‘zxg | 688% | 1243% 451% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia -6.72% 11.78% 4.29%
ﬁigﬁ;gﬁﬁz"gs%%g;° de | 678% | 11.72% 426% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia 659% | 11.06% 4.02%
ﬁzgﬁ; A e e, | -6.58% | 10.66% 3.68% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia 6.33% | 10.02% 3.44%
ﬁzgﬁ;‘: A e oy 0¢ | 5.90% | 9.19% 3.04% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia -5.65% 8.47% 2.77%
ﬁzgﬁ;‘: A one 0 | 461% | 7.96% 2.92% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia -4.13% 7.00% 2.48%
ﬁigﬁ;@lﬁﬁtg’&g‘zgg | 06% | 6.27% 2.45% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia -2.31% 5.57% 2.21%
ﬁigﬁ;@ﬁ“"a delAode | 486% |  3.30% 169% | 24 de Enero de 2020
indice de Referencia -1.19% 2.69% 1.36%

Cartera ESG del Aiho de Inscripcion

Rentabilidad Promedio Total Anual del Periodo Terminado el 31 de Marzo de 2023

Cartera ESG del Afio de o o 11 de Febrero de
Inscripcion 2038/2039 B3% - -4.78% 2022
Benchmark -6.04% -5.39%
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Cartera ESG del Afio de o o 11 de Febrero de
Inscripcion 2036/2037 531% | 4.87% 2022
Benchmark -6.37% -5.72%
Cartera ESG del Afio de o o 11 de Febrero de
Inscripcion 2034/2035 SA% - -4.96% 2022
Benchmark -6.27% -5.72%
Cartera ESG del Afio de o o 11 de Febrero de
Inscripcion 2032/2033 5.32% 4.96% 2022
Benchmark -6.17% -5.72%
Cartera ESG del Afio de ) o . . . i o 11 de Febrero de
Inscripcion 2030/2031 5.33% 5.13% 2022
Benchmark -6.16% -5.84%
Cartera ESG del Afio de o o 11 de Febrero de
Inscripcion 2028/2029 -5.44% -5.40% 2022
Benchmark -6.07% -5.98%
Cartera ESG del Afio de o o 11 de Febrero de
Inscripcion 2026/2027 5.15% 5.40% 2022
Benchmark -5.55% -5.73%
Cartera ESG del Afio de ) o . . . i o 11 de Febrero de
Inscripcion 2024/2025 4.23% 4.42% 2022
Benchmark -4.12% -4.45%
Cartera ESG del Afio de o o 11 de Febrero de
Inscripcion 2022/2023 -2.82% - - - -3.09% 2022
Benchmark -2.33% -2.71%
Cartera ESG del Afio de o o 11 de Febrero de
Inscripcion 1.71% o "' - -2.03% 2022
Benchmark -1.22% -1.70%

Cartera de Inversion Pasiva Basada en el Riesgo
Rentabilidad promedio total anual del periodo terminado el 31 de Marzo de 2023

Carteras de Inversion 1 aifo 3 anos 5 anos 10 anos Df:i?;?oel Fecha de Inicio
Cartera del indice de 11 de Febrero de
Bonos ESG -5.43% --- --- --- -6.82% 2022
indice de Referencia -4.78% -6.42%

Cartera del indice 4 de Noviembre de
de Bonos -4.87% -2.95% 0.79% 1.19% 1.40% 2011

indice de Referencia -4.78% -2.77% 0.91% 1.36% 1.60%

Cartera de Indice de 208% | 1220% | 266% | 4.59% 5459 | 4deNoviembrede
Valores Internacional 2011

indice de Referencia -3.18% 12.07% 2.72% 4.48% 5.38%

Cartera de indice de 10 de Noviembre de
Valores de EE. UU. -8.60% 18.42% 10.40% 11.67% 12.68% 2011

indice de Referencia -8.58% 18.48% 10.45% 11.73% 12.73%

Cartera Pasiva de Perfil 1.16% 0.28% 1.57% 1.42% 1.54% 4 de Noviembre de
Conservador 2011
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Carteras de Inversion 1 afio 3 afios 5 afios 10 afios Df:i:j:?oel Fecha de Inicio
indice de Referencia -0.51% 0.18% 1.60% 1.31% 1.42%
Cartera Pasiva de Valores ;
Diversificada 746% | 16.07% 7.92% 9.35% 10.32% 4 de N%‘?Tbre de
indice de Referencia -7.70% 16.04% 7.89% 9.25% 10.27%
Cartera Pasiva de 617% | 1081% |  6.24% 7.17% 7.93% | 4deNoviembre de
Crecimiento 2011
indice de Referencia -6.29% 11.01% 6.29% 7.13% 7.93%

Carteras de Inversién Activas Basadas en el Riesgo
Rentabilidad Promedio Total Anual del Periodo Terminado el 31 de Marzo de 2023

Desde el
Carteras de Inversion 1 Aho 3 Aios 5 Aihos 10 Ainos Inicio Fecha de Inicio

Cartera Activa de -1.48% 0.99% 1.71% 1.66% 2.10% 4 de Noviembre de
Crecimiento 2011
indice de Referencia -0.80% 0.15% 1.55% 1.29% 1.37%
Cartera de Valores Activa -8.15% 16.77% 7.43% 9.69% 10.54% 4 de Noviembre de
y Diversificada 2011
indice de Referencia -7.88% 16.21% 7.81% 9.16% 10.16%
Cartera Activa de -6.79% 11.75% 6.01% 7.63% 8.46% 4 de Noviembre de
Crecimiento 2011
indice de Referencia -6.52% 11.12% 6.22% 7.06% 7.83%
Cartera Activa de Valores -2.68% 14.70% 3.21% 4.71% 5.75% 4 de Noviembre de
Internacional 2011
indice de Referencia -4.25% 12.47% 2.94% 4.41% 5.26%
Cartera de renta variable -0.72% - - -- -3.27% 11 de Febrero de
internacional ESG social 2022
indice de Referencia -1.38% -4.39%
Cartera de acciones de -6.91% 18.46% 10.43% 11.19% 12.16% 4 de Noviembre de
eleccién social 2011
indice de Referencia -8.58% 18.48% 10.45% 11.73% 12.73%
Cartera de Principal Mas 1.48% 1.35% 1.45% 1.35% 1.36% 4 de Noviembre de
Intereses 2011

Retiros

Solamente usted, el Participante, puede solicitar retiros
(también denominados “distribuciones”) de su Cuenta.
Existen dos componentes de un retiro: el principal
(monto aportado a la Cuenta) y las ganancias, si las
hubiera (el monto del retorno de mercado o intereses
ganados sobre los montos aportados). La parte de las
ganancias estara sujeta a impuestos segun el proposito
para el cual usted use el producto retirado.

Un retiro recibira el Valor unitario calculado siguiente
para las Carteras de Inversiéon de las cuales usted
solicitd un retiro después de que el Plan reciba la
solicitud de retiro completa de manera correcta. Si su
Cuenta ha invertido en mas de una Cartera de
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Inversiodn, debe seleccionar la Cartera de Inversion de la
cual se efectuara el retiro de sus fondos. Usted no
podra retirar un aporte hasta pasados ocho (8) dias
habiles de la recepcion de ese aporte por el Plan. Si
realiza una modificacién en su domicilio, no se podran
realizar retiros de la Cuenta hasta veinte (20) dias
habiles después de que el Plan haya recibido el
formulario de solicitud. Si usted efectua cambios en su
informacién bancaria o si transfiere la cuenta a un
nuevo Participante, no podran realizarse retiros de la
Cuenta durante los treinta (30) dias calendario
posteriores a la recepcion del formulario de solicitud por
parte de Plan, a menos que usted ofrezca una garantia
de firma de Medallion como se establece en el
formulario del Plan correspondiente. Necesitara ofrecer



una garantia de firma de Medallion para las solicitudes
de retiro de $100,000 o0 mas.

Puede realizar retiros de su Cuenta utilizando la opcion
de retiros sistematicos, que le permite a un Participante
hacer retiros periddicos de una Cartera de Inversion
seleccionada. Puede anadir la opcion de retiros
sistematicos, cambiar el tiempo y el monto de sus
retiros o suspender su participacion en la opcién para lo
que debe completar el formulario adecuado del Plan.

Para solicitar un retiro de su Cuenta, realice una
solicitud a través del area segura del sitio web del Plan,
complete y envie por correo el formulario del Plan
adecuado, o llame al Plan. El producto retirado
generalmente se le paga a usted, el Beneficiario, a una
Institucién educativa elegible o a un tercero; la cantidad
de un retiro no calificado puede hacerse pagadero al
participante o beneficiario. Existen ciertas limitaciones
para quienes reciban el pago de las ganancias segun el
método de solicitud del retiro. Para obtener mas
informacion, revise el formulario de solicitud de retiro del
plan. Para obtener mas informacién sobre las posibles
consecuencias impositivas asociadas con los retiros,
vea la secciodn “Informacion tributaria”.

Usted y su Beneficiario son responsables, ante las leyes
impositivas federales y de California, de fundamentar el
tratamiento de sus aportes, retiros y otras transacciones
en su Cuenta. Debera conservar recibos, facturas y
otros documentos e informacidon necesarios para
fundamentar el tratamiento de esas transacciones y de
los Gastos de educacion superior calificados.

Administracion del Plan

El Plan es una forma de obtener una ventaja tributaria
para ahorrar para los Gastos de educaciéon superior
calificados. El Plan se establecid en el Estado de
California segun el Articulo 529 y al Estatuto. Conforme
al Estatuto, el Consejo es el fideicomisario del
Fideicomiso y todos los poderes y deberes del
Fideicomiso y del Plan residen y son ejecutados por el
Consejo. El Consejo designa un Director ejecutivo para
administrar y gestionar el Fideicomiso. Los activos del
Fideicomiso se conservan en un fondo independiente
en el Fideicomiso. El Estatuto estipula ademas que el
Consejo pueda realizar o celebrar los contratos
necesarios para la administracion del Fideicomiso y del
Plan.

Responsabilidades de la Junta. Las
responsabilidades del Consejo con respecto al Plan
incluyen:

e aprobacion de las Carteras de Inversion ofrecidas
en el Plan;

e administracion y operacion del Plan;

e adopcidon de normas para la administracion del
Plan;

o establecimiento del limite de dolares para el saldo
maximo de cuenta actual.
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El Administrador del Plan

El Consejo seleccion6 a TFlI como el Administrador del
Plan. TFI es una filial directa de propiedad de Teachers
Insurance and Annuity Association of America (“TIAA”).
TIAA, junto a su empresa asociada, el College
Retirement Equities Fund (“CREF”, por sus siglas en
inglés), constituye una de las organizaciones de
servicios financieros lideres en los EE. UU. y uno de los
sistemas de jubilaciones y pensiones mas grandes del
mundo por los activos que administra. TIAA-CREF
Individual & Institutional Services, LLC (“Services”), una
filial directa de propiedad absoluta de TIAA, cumple la
funcion de distribuidor y garante principal del Plan y
proporciona ciertos servicios de aseguramiento y
distribucion en respaldo del plan de mercadeo de TFI
para el Plan. Services esta registrado como corredor-
intermediario en virtud de la Ley del Mercado de
Valores (Securities Exchange Act) de 1934 y es
miembro de la Autoridad Reguladora del Sector
Financiero (FINRA).

Acuerdo de Administracion. TFI y el Consejo, en
representacion del plan, celebraron un Acuerdo de
administracion bajo el cual TFl proporciona ciertos
servicios al Plan, incluidas recomendaciones de
inversion, contabilidad, informe y mercadeo. Se
determina que el Acuerdo de administracion finaliza el 6
de noviembre de 2026. A criterio del Consejo, el plazo
puede extenderse por un periodo adicional de un afio.
Responsabilidades de TFI. Entre las
responsabilidades de TFI con el Plan se incluyen:

¢ ofrecer recomendaciones de inversion para el Plan;

e proporcionar ciertos servicios administrativos, de
mercadeo y de asistencia al cliente para el Plan
bajo la direccién del Consejo.

Otra Informacioén

Estados de Cuenta y Notificaciones De Actividad De
La Cuenta. Los estados trimestrales se publicaran en
su cuenta en linea cada trimestre. Los estados
trimestrales se distribuiran por correo o notificaciones
electrénicas, segun su seleccién, solo si ha realizado
una transaccion financiera durante el trimestre. Las
transacciones que generan estados incluyen las
siguientes: aportes hechos a su Cuenta, intercambios,
retiros de su Cuenta y gastos de transacciones
incurridos por su Cuenta. El valor total de su Cuenta al
final del trimestre también se incluira en los estados
trimestrales. Recibira un estado de Cuenta anual
incluso si no ha realizado transacciones financieras
durante el afo.

Recibira una notificacién de actividad de la cuenta de
cada aporte y transaccion realizada en su(s) Cuenta(s),
excepto los Aportes repetitivos, los depositos directos
de ndémina, los retiros sistematicos, los intercambios
debidos al Promedio del costo en ddlares y los
intercambios debidos a que los activos de la Cuenta se
mueven automaticamente a una de las Carteras de
Inversion de inscripcion anual a medida que el



Beneficiario se vuelve mayor. Estas transacciones
automatizadas se confirmaran trimestralmente. En
cada notificacion de actividad de la cuenta se indicara la
cantidad de Unidades que tiene en cada Cartera de
Inversion. Si se comete un error en el monto del aporte
o la Cartera de Inversion en la que se invierte un aporte
particular, debe notificar al Plan de inmediato.

Informes Financieros. Cada afo, el Plan elabora
informes financieros auditados. Usted puede solicitar
una copia contactandose con el Plan.

Informacion Permanente. Para cumplir con la Norma
15¢2-12(b)(5) de la Comisién de Bolsa y Valores de los
EE. UU. (SEC) promulgada en virtud de la Ley del
Mercado de Valores (Securities Exchange Act) de 1934,
y su texto reformado (“Norma 15c2-12”), el
Administrador del Plan celebré un Certificado de
Informacion Permanente (el “Certificado de Informacion
Permanente”) en beneficio de los Participantes. En
virtud del Certificado de Informacion Permanente, el
Administrador del Plan proporcionara cierta informacioén
financiera y operativa (“Informacién anual”) relacionada
con el Plan y notificaciones de ocurrencia de ciertos
eventos mencionados en el Certificado de Informacién
Permanente, si son materiales. La Informacién anual
debe ser presentada en nombre del Plan en el Sistema
Electronico de Acceso al Mercado Municipal (“Sistema
EMMA”), gestionado por el Consejo Regulador de
Titulos Municipales (“MSRB”). Las notificaciones de
ciertos eventos enumerados también deben presentarse
en nombre del Plan ante el MSRB.

CalFresh y CalWorks. Conforme con los requisitos de
las exenciones enumeradas en las regulaciones de
CalWORK en el Articulo MPP 42-213.2, con sus
enmiendas, los activos del Plan de ahorros
universitarios de ScholarShare estan exentos de la
prueba de activos de CalWorks (TANF) y CalFresh
(SNAP).

Medi-Cal. El principal y el interés de una cuenta del
Plan quedan excluidos de consideracion para fines de
cualquier prueba de activo o recurso para determinar la
elegibilidad para los beneficios de Medi-Cal con
respecto a cualquier solicitante o beneficiario cuya
elegibilidad no se determine mediante métodos
financieros basados en MAGI, de conformidad con el
texto del Articulo 14005.38 del Codigo de Bienestar e
Instituciones de California.

Informacién Tributaria

Las regulaciones impositivas federales y de California
aplicables al Plan son complejas y, en algunos casos,
no han sido completadas. Su relevancia para cualquier
persona en particular puede variar dependiendo de los
hechos y las circunstancias especificas de esa persona.
Debe consultar con un asesor calificado cémo se
aplican las reglas a sus circunstancias. Cualquier
referencia a los importes en dolares o porcentajes
especificos de esta seccion tiene vigencia solo a partir
de la fecha de la presente Descripcion del Plan. Debe
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consultar con un asesor calificado para saber si los
importes o porcentajes se han actualizado.

Informacion de Impuestos Federales

Aportes. Los aportes a una Cuenta general no daran
lugar a la base imponible para el Beneficiario. Se
realizan después de pagar impuestos para efectos del
impuesto sobre la renta federal. El contribuyente no
puede descontar el aporte de sus ingresos en el
momento de determinar su deuda del impuesto federal
sobre la renta.

Transferencias Entrantes. Usted puede transferir
fondos (i) desde una cuenta del Plan 529 de otro estado
a una Cuenta en el Plan para un mismo Beneficiario sin
consecuencias adversas en el impuesto federal sobre la
renta, siempre que hayan transcurrido al menos
12 meses desde la fecha de una transferencia previa a
un Plan 529 para ese Beneficiario; (ii) desde una
Cuenta en el Plan 529 de otro estado a una Cuenta en
el Plan para un nuevo Beneficiario, sin consecuencias
adversas en el impuesto federal sobre la renta, siempre
que el nuevo Beneficiario sea Miembro de la familia del
Beneficiario anterior; o (iii) desde una Cuenta en el Plan
a otra Cuenta en el Plan para un nuevo Beneficiario, sin
consecuencias adversas en el impuesto federal sobre la
renta, siempre que el nuevo Beneficiario sea Miembro
de la familia del Beneficiario anterior. Si usted reinvierte
fondos mas de una vez en 12 meses sin cambiar de
Beneficiario, todas las transferencias realizadas
después de la primera pueden ser consideradas Retiros
imponibles o Retiros no calificados, segun las
circunstancias. Si transfiere fondos para un nuevo
Beneficiario que no es Miembro de la familia del
Beneficiario anterior, puede considerarse un Retiro

imponible o Retiro no calificado, segun las
circunstancias.
Cambio de Beneficiario. Puede cambiar su

Beneficiario a un Miembro de la familia del Beneficiario
anterior sin consecuencias adversas en el impuesto
federal sobre la renta. De lo contrario, el cambio puede
estar sujeto a los impuestos federales sobre la renta.
También puede haber consecuencias a nivel de
impuestos a las donaciones federales, a la herencia, a
las transferencias y al salto generacional por el cambio
de Beneficiario.

Ganancias. Las ganancias dentro de una Cuenta no
deben considerarse ingresos imponibles para los
Participantes o para el Beneficiario mientras las
ganancias se mantengan en la Cuenta.

Retiros. Todos los retiros se consideran atribuibles en
parte a los aportes efectuados a la Cuenta y en parte a
las ganancias, si las hubiera. Solo la parte de las
ganancias de un retiro esta siempre sujeta al impuesto
federal sobre la renta, incluido el Impuesto adicional.

La proporcion de los aportes y las ganancias para cada
retiro es determinada por el Plan basado en las partes
relativas de ingresos y aportes a la fecha del retiro para



la cuenta desde la cual se realizo el retiro. Cada retiro
de su Cuenta quedard comprendido dentro de alguna
de las siguientes categorias:

Retiro calificado;

Retiro imponible;
Transferencia calificada;
Retiro no calificado.

El tratamiento del impuesto federal sobre la renta de
cada categoria de retiro se describe mas adelante.

Retiros Calificados. Para que el retiro sea calificado,
debe utilizarse para pagar Gastos calificados de
educacion superior del Beneficiario (o del hermano del
Beneficiario con respecto al pago de préstamos
educativos calificados). Ninguna parte de un Retiro
calificado esta sujeta al impuesto federal sobre la renta,
incluido el Impuesto adicional.

En general, los Gastos de educacion superior
calificados incluyen ciertos gastos de alojamiento y
comida, el costo de computadoras, hardware, cierto
software, acceso a Internet y servicios relacionados y el
costo de matricula, el costo de los libros, materiales y
equipos exigidos para la inscripcion o asistencia de un
Beneficiario en una Institucion educativa elegible como
también ciertos costos adicionales de inscripcion y
asistencia de un Beneficiario con necesidades
especiales. Para ser considerados Gastos de
educacion superior calificados, las computadoras, el
hardware, el software y el acceso a Internet y los
servicios relacionados  deben ser  utilizados
principalmente por el Beneficiario mientras esté inscrito
en una Institucién educativa elegible. Los Gastos de
educacion superior calificados no incluyen los gastos de
software disefiado para deportes, juegos o hobbies, a
menos que sean de naturaleza principalmente
educativa.

A diferencia de otros gastos, el costo de alojamiento y
comida se considera Gasto de educacion superior
calificado solo si se genera durante un periodo
académico durante el cual el Beneficiario esté inscrito o
admitido para inscripcion en programas de grado,
certificacion u otro que otorgue credenciales educativas
reconocidas mediante una Institucion educativa
elegible, y durante el cual el Beneficiario se encuentre
inscrito al menos a tiempo parcial. (Tiempo parcial se
define como la mitad de la carga académica de trabajo
completa para el curso de estudio del Beneficiario
segun el estandar de la institucion educativa elegible).
El monto de los gastos de alojamiento y comida que se
pueden considerar Gastos de educacidon superior
calificados se limita generalmente al monto aplicable a
cada estudiante segun lo establecido en los “costos de
asistencia” que determina la Institucion educativa
elegible, a los fines de determinar la elegibilidad para
asistencia educativa federal del afio en curso. Para los
alumnos que vivan en viviendas de propiedad de la
Institucién educativa elegible o bajo administracion de
esta, en caso de que el monto facturado por tal
institucion en concepto de alojamiento y comida sea
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superior a la cifra estimada de “costos de asistencia”, el
monto real facturado puede ser considerado un gasto
calificado de alojamiento y comida.

A los fines del impuesto federal sobre la renta, cualquier
Gasto de educacion superior calificado también incluye
lo siguiente: (I) una referencia a la matricula en relacion
con la inscripcion o asistencia a una escuela primaria
(es decir, escuela elemental) o secundaria (es decir,
escuela media o preparatoria) publica, privada o
religiosa hasta un maximo de $10,000 en distribuciones
para dichos gastos de matricula por afio fiscal
contributivo por Beneficiario de todos los Planes 529; (ii)
gastos de honorarios, libros, suministros y equipos
necesarios para la participaciéon de un Beneficiario en
un programa de formacion registrado y certificado ante
la Secretaria de Trabajo en virtud de la Ley Nacional de
Formacion; y (iii) importes pagados como principal o
interés sobre cualquier préstamo educativo calificado
del Beneficiario o un hermano del Beneficiario, hasta un
limite de por vida de $10,000 por persona.

Las distribuciones que se consideren Gastos calificados
de educacion superior con respecto a los préstamos de
un hermano de un Beneficiario se contabilizaran para el
limite del hermano, no del Beneficiario. Dichos pagos
del préstamo pueden tener un impacto en la
deducibilidad de intereses del préstamo estudiantil.

Retiros Imponibles. Un Retiro imponible es un retiro
de su Cuenta que es: (1) pagado a un beneficiario del
Beneficiario principal o a su sucesion en el momento o
después de su muerte; (2) atribuible a la discapacidad
permanente del Beneficiario; (3) realizado a causa del
recibo por el Beneficiario de una beca o asistencia de
veteranos de guerra o cualquier asistencia educativa no
imponible (salvo donaciones o herencias), pero solo en
la medida de esa asistencia o beca; (4) efectuado por
razon de la asistencia del Beneficiario a una academia
militar, pero solo en la medida de los costos de
educacion atribuibles a esa asistencia; o (5) igual al
monto de los Gastos de educacién superior calificados
pertinentes del Beneficiario que se considera para
determinar el American Opportunity Credit o Lifetime
Learning Credit del Beneficiario.

Las ganancias de un Retiro imponible estan sujetas al
impuesto federal sobre la renta, pero no al Impuesto
adicional.

Transferencias Calificadas. Una Transferencia
calificada es una transferencia de fondos de una
Cuenta (1) hacia una cuenta del Plan 529 en otro
estado para el mismo Beneficiario, siempre que hayan
pasado al menos 12 meses desde la fecha de una
transferencia anterior al Plan 529 para ese Beneficiario;
(2) hacia una cuenta del Plan 529 en otro estado (o
hacia una cuenta del Plan para un nuevo Beneficiario),
siempre que el nuevo Beneficiario sea un Miembro de la
familia del Beneficiario anterior; o (3) hacia una cuenta
calificada del programa ABLE de acuerdo con el
Articulo 529A para el mismo Beneficiario o un Miembro
de la familia de este, sujeto a los limites de aportes



correspondientes de ABLE (las distribuciones de una
Cuenta en relacion con cualquier transferencia a ABLE
se deben realizar antes del 1de enero de 2026).
Ninguna parte de una transferencia calificada esta
sujeta al impuesto federal sobre la renta, incluido el
impuesto adicional.

Si usted reinvierte fondos mas de una vez en 12 meses
sin cambiar de Beneficiario, todas las transferencias
realizadas después de la primera pueden ser
consideradas Retiros imponibles o Retiros no
calificados, segun las circunstancias. Si usted transfiere
fondos para un nuevo Beneficiario que no es un
Miembro de la familia del Beneficiario anterior, puede
considerarse un Retiro imponible o un Retiro no
calificado, segun las circunstancias.

Las transferencias calificadas pueden ser directas o
indirectas. Las Transferencias calificadas directas
involucran la transferencia de fondos directamente de
una Cuenta a una cuenta del Plan 529 en otro estado, a
una Cuenta del Plan para otro Beneficiario, o a una
cuenta de ABLE para el mismo Beneficiario o para otro
diferente. Las Transferencias calificadas indirectas
involucran la transferencia de fondos de una Cuenta al
Participante, quien luego aporta los fondos a una
cuenta del Plan 529 en otro estado, a una Cuenta del
Plan para otro Beneficiario, o a una cuenta de ABLE
para el mismo Beneficiario o para otro diferente. Para
evitar consecuencias adversas del impuesto federal
sobre la renta, los fondos recibidos por el Participante a
través de una transferencia deben ser aportados a una
nueva cuenta, a una Cuenta del Plan o a una cuenta de
ABLE en el transcurso de los 60 dias posteriores al
retiro de la Cuenta. Si el aporte a la nueva cuenta, una
Cuenta del Plan o una cuenta de ABLE se realiza
después del plazo de 60 dias, la transferencia podra
considerase un Retiro imponible o un Retiro no
calificado, segun las circunstancias.

El Plan 529 de otro estado y los planes de ABLE
pueden imponer restricciones o prohibir determinados
tipos de ftransferencias entrantes. Asegurese de
verificar con el otro Plan 529 o plan de ABLE antes de
solicitar una transferencia saliente del Plan.

Retiros no Calificados. Un Retiro no calificado es un
retiro que no es: (1) un Retiro calificado; (2) un Retiro
imponible; ni (3) una Transferencia calificada.

La parte de las ganancias de un Retiro no calificado
esta sujeta al impuesto federal sobre la renta, incluido el
Impuesto adicional.

Reembolsos de Pagos de Gastos de Educacién
Superior Calificados. Si una Institucion educativa
elegible reembolsa una parte de un monto previamente
retirado de una Cuenta y lo trata como un Retiro
calificado, tal monto no estara sujeto al impuesto federal
sobre la renta ni al posible impuesto estatal o de
California sobre la renta si se vuelve a aportar a un
programa de patrocinio calificado para el mismo
Beneficiario no mas de 60 dias después de la fecha del
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reembolso. Si el monto del reembolso no vuelve a
aportarse en un plazo de 60 dias, aun asi, es posible
que se lo trate como un Retiro calificado si se utiliza
para cubrir Gastos de educacion superior calificados o
puede ser tratado como un Retiro no calificado o
imponible (segun el motivo del reembolso). Debe
consultar con un asesor impositivo calificado para saber
coémo se aplican las reglas a sus circunstancias.

Coordinacion con Otros Incentivos para Educacion
del Impuesto a las Rentas. Ademas de los beneficios
de los impuestos sobre la renta federales para
Participantes y Beneficiarios conforme al Articulo 529,
existen otros beneficios en virtud de varias
disposiciones del IRC para inversiones o gastos
vinculados a la educacién. Estos incluyen Coverdell
ESA, American Opportunity Credit, Lifetime Learning
Credits y “bonos de ahorro de Estados Unidos
calificados” que se describen en la Secciéon IRC 135
(“bonos de ahorro de EE. UU. calificados”). Los
beneficios fiscales disponibles para pagar Gastos de
educacion superior calificados a través de estos
programas se deben coordinar con el fin de evitar su
duplicacién. Los participantes deben consultar a un
asesor impositivo calificado en relacion con la
interaccion de los incentivos previstos por el impuesto
federal sobre la renta en el IRC relacionado con los
retiros de Cuenta.

Tratamiento Federal de Impuestos a las Donaciones,
Herencias y por Salto Generacional. EI tratamiento
fiscal resumido en esta seccion es complicado y puede
variar dependiendo de sus circunstancias individuales.
Usted debe consultar con un asesor calificado para
saber cémo se aplican estas disposiciones fiscales a
sus circunstancias particulares.

Los aportes al Plan generalmente se consideran
donaciones a los fines impositivos federales y, por
tanto, estan sujetos al impuesto federal a las
donaciones. En general, si los aportes de un
contribuyente a una Cuenta de un Beneficiario, junto
con todas las demas donaciones del contribuyente para
el Beneficiario durante el afio, son inferiores al monto de
la exclusién anual del impuesto sobre donaciones, o es
igual a este, no se le cobrara al contribuyente ningun
impuesto federal sobre donaciones para las donaciones
al Beneficiario durante ese afo. Esta exclusion anual
del impuesto sobre donaciones se indexa por inflacion
en incrementos de $1,000 y, por lo tanto, puede ser
ajustada en el futuro.

Si los aportes de un contribuyente a una cuenta de un
beneficiario en un solo afio superan el monto anual de
exclusién del impuesto sobre donaciones vigente, el
contribuyente podréa optar por tratar hasta cinco veces el
monto actual de exencion anual del impuesto sobre
donaciones como realizado proporcionalmente durante
un periodo de cinco afios. (A los efectos de determinar
el monto de las donaciones efectuadas por el
contribuyente a ese Beneficiario en el periodo de cuatro
afios a partir del ano del aporte, el contribuyente tendra



que tomar en cuenta la parte proporcional del aporte de
Cuenta asignado a ese afio).

Adicionalmente, cada contribuyente tendra una
exencion de por vida del impuesto federal a las
donaciones que se podra aplicar a las donaciones
ademas de la exclusién anual citada mas arriba. Esta
exencion de por vida se ajusta por inflacion todos los
afos. Un matrimonio puede optar por dividir las
donaciones y aplicar la exencion combinada de por vida
a donaciones hechas por cualquiera de los conyuges.
En este sentido, si bien se requieren pagos del
impuesto federal a las donaciones por donaciones que
superen el monto de la exclusion anual del impuesto
sobre donaciones (incluidas las donaciones que el
contribuyente elija tratar como prorrateables sobre un
periodo de cinco afios), el impuesto federal sobre
donaciones no debera pagarse hasta que se haya
usado la exencion de por vida para donaciones. La
tasa maxima del impuesto federal sobre donaciones es
del 40 por ciento en este momento.

Los montos en la Cuenta que sean donaciones del
contribuyente no se incluiran en el patrimonio bruto de
este a los fines del impuesto federal sobre herencias.
Sin embargo, cuando el contribuyente elige tratar las
donaciones como efectuadas sobre un periodo de cinco
afios y fallece antes de cumplir dicho periodo, la parte
del aporte asignable a los afios restantes del periodo de
cinco afios (sin incluir el afio del fallecimiento) se
incluira en el computo del patrimonio bruto del
contribuyente a los fines del impuesto federal sobre
herencias. Los montos en una Cuenta a la muerte del
Beneficiario se incluyen en el patrimonio bruto a los
fines del impuesto federal sobre las herencias en la
medida en que tales montos se destinen a un
beneficiario o al patrimonio del beneficiario. Cada
contribuyente tiene una exencion del impuesto federal
sobre herencias que se reduce por las donaciones
imponibles de toda la vida. Esta exencién del impuesto
federal sobre la herencia se ajusta por inflacién todos
los afios. La tasa mas alta del impuesto federal sobre la
herencia es del 40%.

El cambio de Beneficiario de una Cuenta o una
transferencia de fondos de una Cuenta a una Cuenta de
otro Beneficiario estaran potencialmente sujetos al
impuesto federal sobre donaciones si el nuevo
Beneficiario es una generacibn mas joven que la
generacion del Beneficiario reemplazado o si no es un
Miembro de la familia de ese Beneficiario. Ademas, si
el nuevo Beneficiario se encuentra en una generacion
de dos o mas generaciones mas joven que la
generacion del Beneficiario anterior, la transferencia
puede estar sujeta al impuesto federal de transferencia
con salto generacional. Cada contribuyente tiene una
exencion del impuesto de transferencia con salto
generacional que puede ser asignada durante la vida o
en la muerte. Esta exencion del impuesto de
transferencia con salto generacional se ajusta por
inflacion y, por lo tanto, puede presentar ajustes en el
futuro. La tasa mas alta de impuestos a la transferencia
con salto generacional es actualmente del 40%. En
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virtud de las normas propuestas en el Articulo 529,
estos impuestos se impondrian sobre el Beneficiario
anterior.

En 2023, el monto actual de la exclusién anual del
impuesto sobre donaciones es de $17,000 por afio
($34,000 para contribuyentes casados que opten por
dividir las donaciones) y la exencion de por vida, la
exencion del impuesto sobre el patrimonio y la exencién
del impuesto sobre la transferencia con salto
generacional es de $12,920,000 para cada
contribuyente ($25,840,000 para parejas casadas).
Estos montos podran ser ajustados anualmente.
Consulte ScholarShare529.com para conocer los
montos actuales.

Informacioén Tributaria de California

El tratamiento fiscal de California en relaciéon con el Plan
se aplica solo a los contribuyentes de California.
Deberia consultar con un asesor calificado sobre la
aplicacion de las disposiciones tributarias de
California a su situacion en particular.

Aportes. Los aportes a una Cuenta generalmente no
daran lugar a la base imponible de California para el
Beneficiario. Los aportes a una Cuenta pueden no ser
tratados como deducibles para los fines del impuesto
sobre la renta de California.

Retiros. Los impuestos sobre ingresos por retiros de
California generalmente siguen el tratamiento del
impuesto federal sobre la renta descrito anteriormente,
con la excepcion de los retiros utilizados para
matriculas de escuela primaria o secundaria. Solo la
parte de las ganancias de un retiro esta siempre sujeta
al impuesto de California. La parte de un retiro
atribuible a los aportes nunca esta sujeta al impuesto de
California. De manera similar al Impuesto adicional,
California impone un impuesto adicional del 2,5% sobre
la parte de las ganancias de los Retiros no calificados.

Las ganancias generadas por aportes realizados a una
Cuenta no estaran gravadas con el impuesto sobre la
renta de California hasta que los fondos se retiren total
o parcialmente de la Cuenta. Los Retiros calificados
(aparte de los retiros utilizados para los gastos de
matricula K-12) y las Transferencias calificadas no
estan sujetos al impuesto sobre la renta del estado de
California.

A partir del 1° de enero de 2018, las distribuciones para
la matricula de inscripcién o asistencia a una escuela
primaria 0 secundaria, publica, privada o religiosa no
pagan impuestos federales sobre la renta hasta un
maximo de $10,000 de distribuciones para los gastos de
dicha matricula por ejercicio fiscal por Beneficiario de
todos los Planes 529. Sin embargo, en virtud de la ley
de California, dichas distribuciones estan sujetas a
impuestos, y la parte de las ganancias de un retiro para
la matricula de escuela primaria o secundaria puede
estar sujeta al impuesto sobre la renta de California,
incluido un impuesto de California adicional del 2.5%.
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La parte de las ganancias de un Retiro no calificado
esta sujeta al impuesto sobre la renta de California y al
impuesto adicional del 2.5% de California. La parte de
las ganancias de un Retiro imponible esta sujeta a
impuestos sobre la renta de California, pero ninguna
parte del Retiro imponible esta sujeta al impuesto
adicional del 2,5% de California.

Impuestos Aplicados por Otras Jurisdicciones. Los
futuros Participantes deben considerar los posibles
efectos de cualquier impuesto sobre ganancias
demandado por jurisdicciones distintas de la de
California. Es posible que otros impuestos estatales o
locales se apliquen a retiros de ganancias acumuladas
en el Plan, en funcién de la residencia, el domicilio o las
fuentes de la base imponible del Participante o del
Beneficiario. Los Participantes y los Beneficiarios
deben consultar con un asesor calificado al respecto de
la aplicabilidad de los impuestos estatales o locales
aplicados por otras jurisdicciones.

El tratamiento impositivo estatal de los retiros para
gastos de matricula de educacién primaria vy
secundaria, de formacién y el pago de préstamos
educativos calificados lo determina el estado donde
presente su declaracion de ingresos estatal. Consulte a
un asesor impositivo antes de retirar fondos para
cualquiera de estos gastos o pagos de préstamos.

Informes Impositivos. Anualmente, el Plan expide el
formulario 1099-Q a cada destinatario para realizar
cualquier retiro desde una Cuenta en el afo calendario
previo segun exige el IRC. EIl Plan también informara
los retiros al IRS y al estado de California segun lo
solicite.  El formulario 1099-Q muestra las bases
(aportes) y las ganancias, si las hubiera, de los tramos
para todos los retiros realizados en su Cuenta. El
receptor del formulario 1099-Q (que por lo general se
considera como Participante, a menos que el retiro se
pague al Beneficiario o a una Institucion educativa
elegible en favor del Beneficiario) es responsable de
determinar si el tramo de ganancias del retiro es
gravable, de retener la documentacion adecuada que
sustente esta determinacion y de informar
apropiadamente las ganancias en sus formularios de
impuesto a la renta federal y a California.

Otra Informacién Sobre su Cuenta

Prohibiciéon de Ofrecimiento en Garantia de Activos
en Cuenta. Ni usted ni su Beneficiario pueden utilizar
su Cuenta o cualquier porcién de su Cuenta como
garantia de un préstamo.

Proteccion de su Cuenta en Caso de Bancarrota. La
Ley de Proteccién al Consumidor y Prevencion del
Abuso de Bancarrota de 2005 excluye expresamente
del patrimonio en bancarrota de un deudor individual (y,
por lo tanto, no estara disponible para su distribucion a
los acreedores de dicha persona) determinados activos
que han sido aportados por el individuo a una cuenta
del Plan529. Sin embargo, la proteccién de la

53

bancarrota de activos del Plan 529 es limitada y tiene
ciertas condiciones. Para estar protegido, el
Beneficiario de la Cuenta debe ser (o haber sido
durante el ejercicio fiscal anual del aporte) un hijo,
hijastro, nieto o nietastro de la persona que presenta la
proteccion por bancarrota. Ademas, los aportes hechos
a todas las cuentas del Plan 529 para el mismo
beneficiario (lo que significa que su Cuenta por un
Beneficiario se sumara a cualquier otra cuenta que
tenga para el mismo Beneficiario en un Plan 529 en otro
estado) estan protegidas de la siguiente manera: (1) no
hay proteccion para los activos que se aportan menos
de 365 dias antes de la declaracién de bancarrota; (2)
los activos estan protegidos por un monto de hasta
$5,850 si se han aportado entre 365y 720 dias antes
de la declaracion de bancarrota; y (3) los activos estan
completamente protegidos si se han aportado mas de
720 dias antes de la declaracién de bancarrota. Esta
informacién no pretende ser asesoramiento individual,
usted debe consultar con un consejero calificado en
cuanto a sus circunstancias individuales y la pertinencia
de la ley de California.



APENDICE A
a la Descripcion del Plan para el Plan de ahorros universitarios de ScholarShare

Acuerdo de Participacion para el Plan de Ahorros
Universitarios de ScholarShare

Cada término que se utiliza, pero no se define en el
presente Acuerdo de Participacion tiene el significado
que se le atribuye en la Descripcion del Plan. Al firmar
la Solicitud, usted acepta todos los términos vy
condiciones en la Descripcion del Plan y en este
Acuerdo de Participacién. En conjunto, la Solicitud y
este Acuerdo de Participacion se denominan el
“Acuerdo”.

El presente Acuerdo es celebrado entre usted, el
Participante y el Consejo de Inversion de ScholarShare
(el “Consejo”), que actua como fiduciario del
Fideicomiso de ahorro universitario de Golden State
ScholarShare. Los términos y condiciones en que su
Cuenta se ofrece en el Plan se encuentran en el
presente Acuerdo y en la Descripcion del Plan. Este
Acuerdo entrara en vigor cuando el Plan abra una
Cuenta para usted.

Yo, el Participante, por el presente estoy de acuerdo,
declaro y garantizo al Consejo lo siguiente:

1. Descripcion del Plan. Lei y entendi la Descripcion
del Plan, este Acuerdo y la Solicitud. Al tomar la
decision de abrir una Cuenta, no me basé en ninguna
declaracién u otra informacion, ya sea oral o escrita,
que no sea la de la Descripciéon del Plan y el presente
Acuerdo.

2. Propésito de la Cuenta. Estoy abriendo esta
Cuenta para proveer fondos para los Gastos de
educacion superior calificados del Beneficiario.

3. Informacion Precisa. Declaro y garantizo que
completé la Solicitud con exactitud y veracidad, y que
cualquier otra documentacién o informacién que
proporcione o los formularios que complete, incluidas
las solicitudes de retiro, en relaciéon con mis Cuentas,
son verdaderos y correctos.

4, Autoridad del Titular de Cuenta. Como
Participante, entiendo que solo yo puedo: (i) dar
instrucciones sobre como invertir los aportes a mis
Cuentas; (ii) hacer transferencias directas; (iii) solicitar
una transferencia; (iv) cambiar la estrategia de inversion
de mis Cuentas (segun lo permitido por la ley vigente);
(v) modificar el Beneficiario; o (vi) solicitar retiros.

5. Saldo Maximo de una Cuenta. Entiendo que el
monto de cualquier aporte a una Cuenta que cause que
el valor de mercado de dicha Cuenta y todas las otras
Cuentas del Plan para el mismo Beneficiario supere el
saldo maximo sera rechazado y devuelto a mi.
Entiendo que el Consejo puede cambiar el saldo
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maximo de la cuenta actual en cualquier momento sin
previo aviso.

6. Un Beneficiario por Cuenta. Entiendo que solo
puede haber un Beneficiario por Cuenta.

7. Transferencias Entrantes. Si hago aportes a mi
Cuenta con fondos de: (i) una transferencia entrante
desde otro Plan 529; (ii) una Coverdell ESA; o (iii) el
rescate de un bono de ahorro de los EE. UU. calificado;
entiendo que debo informarlo al Plan y proporcionar
documentacion aceptable que muestre la porcion de
ganancias del aporte. Si no se proporciona dicha
documentacion, el Plan debe tratar la totalidad del
importe del aporte en forma de ganancias.

8. Instrucciones de Asignacion. Entiendo que en mi
Solicitud debo seleccionar una o mas de las Carteras de
Inversidn en las que deseo invertir mi aporte inicial.
También debo designar qué porcentaje del aporte
realizado a la cuenta se debe invertir en cada Cartera
de Inversién que seleccione. Comprendo que puedo
cambiar mis Instrucciones de asignacion en cualquier
momento.

9. Prohibicién de dar Instrucciones para Invertir.
Entiendo que todas las decisiones de inversion para el
Plan seran tomadas por el Consejo. Aunque debo
seleccionar las Carteras de Inversién en las que quiero
invertir los aportes a mi Cuenta, no puedo, directa o
indirectamente, seleccionar las inversiones de una
Cartera de Inversion; asimismo, el Consejo puede
cambiar las inversiones de una Cartera de Inversion en
cualquier momento. También entiendo que una vez
que los aportes se invierten en una Cartera de Inversién
en particular, estos (y las ganancias, si las hubiere) se
pueden mover a otra Cartera de Inversion solo una vez
por afno calendario o si cambio el Beneficiario para
dicha Cuenta.

10. Retiros. Entiendo que una vez que se aporta a
una Cuenta, se limita mi capacidad de retirar fondos sin
consecuencias tributarias adversas. Entiendo que estas
restricciones y posibles obligaciones ftributarias se
describen en la Descripcion del Plan.

11. Riesgos de Inversidon. Declaro que he revisado y
entiendo los riesgos relacionados con la inversiéon en el
Plan que se presentan en la Descripcion del Plan.
Entiendo que los rendimientos de las inversiones no
estan garantizados por el estado de California, el
Consejo, cada miembro del Consejo, el Fideicomiso, el
Plan ni por ningun otro proveedor de servicios al Plan
(incluido el Administrador del Plan) y que asumo todos
los riesgos de inversion en el Plan, incluida la
responsabilidad potencial de los impuestos y sanciones
que pueden considerarse en relacion con un retiro de



mis Cuentas. Entiendo que puedo perder dinero al
invertir en el Plan.

12. Sin Garantias. Entiendo que la participacion en el
Plan no garantiza que los Gastos en educacion superior
calificados reales seran equivalentes a las proyecciones
y estimaciones proporcionadas por el Plan; o que los
aportes y el rendimiento de la inversion, de haber
alguno, sobre los aportes seran adecuados para cubrir
los Gastos de educacion superior calificados de un
Beneficiario; o que un Beneficiario sera admitido o, de
admitirse, se determinara como residente para fines de
la matricula; o se le permita continuar asistiendo a una
Institucion educativa elegible, cualquier escuela primaria
0 secundaria, cualquier programa de formacién; o que
se graduara o recibira un titulo de alguna institucion; o
que, de otro modo, se le permitira seguir estando
inscrito en cualquier institucion o programa.

13. Préstamos. Entiendo que mis Cuentas o cualquier
porcion de mis Cuentas no se pueden utilizar como
garantia para un préstamo y que cualquier intento de
hacerlo debera ser nulo.

14. Registros de Impuestos. Entiendo que, a los
fines de los informes impositivos, debo mantener
registros adecuados relativos a los retiros y aportes de
mis Cuentas.

15. Transferencia de Titularidad de una Cuenta.
Entiendo que, si puedo transferir una Cuenta a
cualquier otra persona, voy a dejar de tener derecho,
titulo, reclamacion o interés en la Cuenta y que la
transferencia es irrevocable.

16. No inversor en Inversiones Subyacentes.
Entiendo que no soy, en virtud de mi inversién en una
Cartera de Inversion del Plan, accionista ni titular de
participaciones en las inversiones de dicha Cartera de
Inversion.

17. Cambios en las Leyes. Entiendo que el Plan es
establecido y mantenido por el estado de California
conforme al Estatuto y pretende calificar a ciertos
beneficios de impuesto federal sobre la renta segun el
Articulo 529. Entiendo ademas que la calificacion
segun el Articulo 529 es vital y el estado de California o
el Consejo pueden cambiar el Plan en cualquier
momento si se determina que este cambio es necesario
para mantener la calificacion segun el Articulo 529.
También comprendo que las leyes de California y las
leyes federales estan sujetas a cambios por cualquier
razon, a veces con efecto retroactivo, y que ni el estado
de California, el Consejo, los miembros del Consejo, el
Fideicomiso, el Plan ni cualquiera de los proveedores
de servicio al Plan (incluido el Administrador del Plan)
realiza ninguna declaracion de que las leyes federales o
de California no cambiaran o se rechazaran o que los
términos y las condiciones del Plan permaneceran
como se describe actualmente en la Descripcion del
Plan y en este Acuerdo.
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18. UGMA/UTMA y Cuentas de Fideicomiso.
Entiendo que si yo estableci la Cuenta en mi calidad de
custodio de un menor de conformidad con la Ley
Uniforme de Donaciones a Menores o la Ley Uniforme
de Transferencias a Menores (UGMA/UTMA) o como
fideicomisario de un fideicomiso establecido para el
menor de edad, la Cuenta estara sujeta a ciertos
requisitos especificos de conformidad con las leyes
UGMA/UTMA o el fideicomiso, segun corresponda, ya
que soy el unico responsable de cumplir con tales
requisitos, y yo:

e estaré obligado a indicar que la Cuenta es una
Cuenta UGMA/UTMA o una Cuenta de fideicomiso
al marcar la casilla adecuada de la Solicitud;

e estaré obligado a establecer la Cuenta en mi
capacidad de custodio o fideicomisario
independientemente de cualquier otra cuenta que
pueda tener en mi capacidad individual;

e estaré obligado a proporcionarle al Plan un
certificado original y firmado, una copia certificada
de las partes materiales del instrumento de
fideicomiso o una copia certificada de una orden
judicial que confirme la creacion de un fideicomiso,
nombrando a un menor de edad como beneficiario
del fideicomiso, identificando al fideicomisario y
autorizando al fideicomisario a actuar en nombre
del beneficiario del fideicomiso;

e podré hacer retiros solo de acuerdo con las reglas
aplicables a los retiros de conformidad con la ley
UGMA/UTMA o el documento del fideicomiso,
segun corresponda;

e no podré cambiar el Beneficiario de la Cuenta, ya
sea directamente o por medio de una transferencia,
salvo lo permitido por las leyes UGMA/UTMA o el
documento del fideicomiso, segun corresponda;

e Podré nombrar un participante sucesor o cambiar la
propiedad de la Cuenta, solo como lo permiten las
leyes UGMA/UTMA o el documento del fideicomiso,
segun sea el caso;

e estaré obligado a notificar al Plan cuando el
Beneficiario alcance la mayoria de edad o esté
legalmente autorizado para asumir la titularidad de
la Cuenta para que el Beneficiario pueda ser
registrado como participante y tomar el control de la
Cuenta.

Debe notificar al Plan cuando finalice su actuacion
como custodio y su beneficiario designado esté
legalmente habilitado para asumir el control de la
Cuenta completando el formulario del Plan
correspondiente. En ese momento, el Beneficiario se
convertira en titular de cuenta y quedara sujeto a las
disposiciones del Plan aplicables a los titulares de
cuentas no UGMA/UTMA. Si no da instrucciones al Plan
para que traslade la titularidad de la cuenta cuando el
Beneficiario esté legalmente habilitado para asumir el
control, el Plan podra bloquear la Cuenta. Algunas leyes
UGMA/UTMA permiten que la actuaciéon del custodio
finalice en mas de una edad. El Plan puede bloquear la
Cuenta en funcion de la edad mas baja permitida para



la finalizacién de la actuacion como custodio de
conformidad con las leyes de UGMA/UTMA donde se
establecio la Cuenta de custodia, segun los registros del
Plan. Podra exigirse al custodio de UTMA o UGMA que
es el titular de |Ila cuenta que proporcione
documentacion al Plan si la edad de terminacion de la
Cuenta UGMA/UTMA no coincide con la edad mas baja
permitida por la ley UGMA/UTMA aplicable o si la ley
UGMA/UTMA difiere de los registros del Plan.
Comuniquese con un profesional legal o fiscal para
determinar como transferir los fondos UGMA/UTMA
existentes y qué implicaciones legales o fiscales puede
tener dicha transferencia para su situacién especifica.

19. Participante de la Persona Juridica. Si soy una
persona que establece la Cuenta a nombre de una
persona juridica y que firma la Solicitud y participa en
este acuerdo en nombre de dicha entidad, represento y
garantizo que: (I) la entidad podria convertirse
legalmente, y por lo tanto ser, el Participante; (I) estoy
debidamente autorizado para actuar en nombre de la
entidad; (lll) la Descripciéon del Plan puede no discutir
las consecuencias fiscales y otros aspectos del Plan
que son relevantes para la entidad; y (IV) la entidad ha
consultado con un asesor profesional y confié6 en él,
segun se considere apropiado por la entidad, antes de
convertirse en Participante.

20. Indemnizaciéon a mi Cargo. Reconozco que el
establecimiento de cualquier Cuenta se basa en las
afirmaciones, acuerdos, declaraciones y garantias
hechos por mi en este Acuerdo, en los formularios del
Plan y en cualquier otra comunicacion relacionada con
mis Cuentas. Estoy de acuerdo en indemnizar al
estado de California, el Plan, el Consejo, los miembros
del Consejo, el Fideicomiso y cualquiera de los
proveedores de servicios para el Plan (incluido el
Administrador del plan) y cualquiera de sus filiales o
representantes, de cualquier pérdida, dafo,
responsabilidad o gasto (incluidos los honorarios
razonables de abogados), a los que dichas entidades
pueden exponerse 0O incurran con motivo de o en
conexion con  cualquier declaracion falsa o
tergiversacion hecha por mi o un Beneficiario en los
documentos antes mencionados o de otra manera,
cualquier incumplimiento por mi parte de los
reconocimientos, declaraciones, garantias contenidas
en el acuerdo o cualquier incumplimiento por mi de los
compromisos u obligaciones de este acuerdo. Todas
mis declaraciones, representaciones o0 garantias
continuaran vigentes a la finalizaciéon de este Acuerdo, y
esta indemnizacion se mantendra en vigor en mi contra,
a pesar de que transfiera la titularidad de la cuenta de
otra persona.

21. Rescision. Comprendo que el Consejo puede
rescindir en cualquier momento el Plan o el presente
Acuerdo, cualquiera de los cuales pueda generar una
distribucion a realizar desde mi Cuenta. Ademas,
entiendo que puedo ser responsable de impuestos
sobre las ganancias, si los hubiere, de tal distribucion.
Entiendo que puedo cancelar este Acuerdo en cualquier
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momento por medio de una notificacion al
mediante la solicitud de una distribucion del
desde mi cuenta.

22. Ley de Control. Este acuerdo esta regido por la
ley de California sin considerar los principios de los
conflictos de ley.

23. Documentacion Adicional. Entiendo que, en
relacion con la apertura de una Cuenta para mi, y antes
de procesar las transacciones de Cuenta o los cambios
solicitados por mi después de que se abre una Cuenta,
el Plan puede pedirme que proporcione documentos
adicionales, y me comprometo a cumplir sin demora
todas las solicitudes.

24, Derechos y Deberes de las Entidades de
California y de los Proveedores de Servicios. Ni el
estado de California, el Consejo, los miembros del
Consejo, el Fideicomiso, el Plan ni cualquier proveedor
de servicios del Plan (incluido el Administrador del Plan)
tienen el deber de realizar cualquier accion diferente de
las especificadas en el Acuerdo o la Descripcion del
Plan. El Estado de California, el Consejo, los miembros
del Consejo, el Fideicomiso, el Plan y los proveedores
de servicios del Plan (incluido el Administrador del Plan)
pueden aceptar y confiar de manera concluyente en las
instrucciones u otras comunicaciones que se crea
razonablemente que provienen de mi o una persona
autorizada por mi y pueden suponer que la autoridad de
una persona autorizada continua vigente hasta que se
reciba una notificacion por escrito que afirme lo
contrario de mi parte. Ni el Estado de California, el
Consejo, los miembros del Consejo, el Fideicomiso, el
Plan ni los proveedores de servicios para el Plan
(incluido el Administrador del Plan) tienen ninguna
obligacion de determinar o aconsejarme sobre la
inversion, los impuestos u otras consecuencias de mis
acciones, de sus acciones en el seguimiento de mis
instrucciones o de su falta de accion en ausencia de mis
instrucciones. Tanto el estado de California, el Consejo,
los miembros del Consejo, el Fideicomiso, el Plan y
cada uno de los proveedores de servicios del Plan
(incluido el Administrador del plan) es un tercero
beneficiario y puede confiar y hacer cumplir cualquiera
de mis convenios, declaraciones y garantias en este
acuerdo.

25. Arbitraje. Cualquier controversia o reclamacion
derivadas de este acuerdo de participacion o sobre
este, o su incumplimiento, finalizacién o validez, se
debera resolver mediante arbitraje administrado por
la American Arbitration Association, de
conformidad con las normas de arbitraje comercial;
la sentencia sobre la adjudicacion determinada por
los arbitros puede celebrarse en cualquier tribunal
que tenga la jurisdicciéon correspondiente.

Lo siguiente es una clausula de arbitraje antes de la
disputa. Al firmar un acuerdo de arbitraje, las
partes aceptan lo siguiente:



1)

2)

3)

Todas las partes de este acuerdo renuncian al
derecho de demandar el uno al otro en un
tribunal, incluido el derecho a un juicio por
jurado, salvo lo establecido por las normas de
la American Arbitration Association.

Las decisiones arbitrales generalmente son
definitivas y vinculantes; la capacidad de una
parte para recibir una revocacion de la corte o
modificar una decision arbitral es limitada.

La capacidad de las partes para obtener
documentos, declaraciones de testigos vy
otras presentaciones de pruebas
generalmente estd mas limitada en un
arbitraje que en los procedimientos judiciales.
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4) Los arbitros no estan obligados a explicar las
razones de su decision.

5) Las normas de la American Arbitration
Association pueden imponer los plazos para
interponer una demanda en un arbitraje.

26. Fuerza Mayor. Ni el estado de California, el
Fideicomiso, el Consejo, los miembros del Consejo, el
Plan, ni ninguna otra entidad o agencia gubernamental,
ni ninguno de los proveedores de servicio del Plan
seran responsables de cualquier pérdida,
incumplimiento o demora en el cumplimiento de cada
una de las obligaciones relacionadas con una Cuenta ni
ninguna disminucién del valor de una Cuenta directa o
indirectamente derivada o a causa de circunstancias
ajenas a su control razonable.



APENDICE B
a la Descripcion del Plan para el Plan de ahorros universitarios de ScholarShare

Politica de Privacidad del Plan de Ahorros
Universitarios de ScholarShare

Lea atentamente esta notificacion. Le proporciona
informacion importante acerca de cémo el Plan de
ahorros universitarios de ScholarShare (el “Plan”) usa y
protege la informacién personal cuando usted visita
scholarshare529.com, o cuando usted envia
documentos por correo postal, por correo electrénico o
personalmente en relacion con el Plan a través de su
Administrador del Programa, TIAA-CREF Tuition
Financing, Inc. (“TFI” o “nosotros”). De conformidad con
el articulo “Cambios en nuestra Politica de privacidad”,
esta politica se aplica a todos los titulares de cuenta del
Plan y los visitantes del sitio web scholarshare529.com.

Informacion que Podemos Obtener

Nosotros, en nombre del Plan, podemos recopilar

informacion personal acerca de usted, del sucesor

titular de la cuenta y beneficiario de varias fuentes para
proporcionarle la informaciéon que usted solicita acerca
del Plan, asi como para inspeccionar y mantener su
cuenta en el Plan. Podemos obtener esta informacion
personal (que puede incluir el numero del Seguro Social

o el numero de identificacion personal del contribuyente

(ITIN) y la fecha de nacimiento del titular de la cuenta, el

sucesor titular de la cuenta y el beneficiario) de

cualquiera de las siguientes maneras:
e usted la proporciona en el formulario de
inscripcion del Plan ("Solicitud");

e usted la proporciona en otros formularios del
Plan;

e usted la proporciona en el sitio web del Plan o
se la recopila a través de las llamadas
“cookies”;

e usted la proporciona durante las consultas;
usted la proporciona en sorteos o material
promocional;

e |a obtenemos para completar sus operaciones
solicitadas;

e terceros a quienes el titular de la cuenta
autoriza a proporcionar informacién al Plan; o

e terceros a quienes el titular de la cuenta
designa para que tengan acceso al Plan.

Como se Utiliza y Comparte su Informacion
TFI no divulga su informacién personal a terceros para
que puedan comercializar sus productos o servicios.

Segun lo permitido por ley o contrato, TFl puede
divulgar su informacion a tales proveedores de
servicios, afiliados o no afiliados, contratados por
nosotros en nombre del Plan y que necesitan la
informacion para responder a sus consultas y/o para
brindarle servicio, mantener su cuenta y mejorar la
capacidad del Plan para atenderlo y mejorar los

beneficios de su Plan.

Los proveedores de servicios afiliados y no afiliados que
reciben su informacién personal pueden utilizarla para:

e procesar sus transacciones del Plan;

e brindarle materiales del Plan;

e enviarle por correo sus declaraciones de
cuentas del Plan;

e enviarle por correo postal, correo electrénico y
medios digitales comunicaciones del plan; y

o mantener el sitio web del Plan.

Estos proveedores de servicios prestan servicios bajo la
direccién de TFI, e incluyen agencias de mercadeo,
empresas de logistica, medios de impresion y de
correo. Segun sus acuerdos con TFI, estos proveedores
de servicios estdn obligados a mantener la
confidencialidad de su informacion personal y a utilizarla
solo a fin de suministrar los servicios previstos
contractualmente.

Ademas, TFI puede estar obligado por ley a divulgar su
informacion personal a los organismos
gubernamentales y otras autoridades pertinentes (por
ejemplo, a efectos de la presentacion de informes sobre
impuestos o para reportar operaciones sospechosas).

Seguridad de la Informacion

TFl protege la informacion personal que suministre
contra el acceso no autorizado, la divulgacion,
alteracion, destruccion, pérdida o uso indebido. Su
informacion personal esta protegida por medidas de
seguridad fisicas, electrénicas y de procedimiento, de
conformidad con las normas federales y estatales. Tales
medidas de seguridad incluyen los procedimientos
adecuados para el acceso y uso de datos electronicos,
disposiciones para la transmision segura de datos
personales sensibles en el sitio web del Plan, y
procedimientos de verificacion de sistemas telefonicos.

Cambios en Nuestra Politica de Privacidad

TFI, en nombre del Plan, revisa y actualiza
periédicamente esta Politica de privacidad y sus
correspondientes practicas y procedimientos. Cualquier
modificacion de esta Politica de privacidad tendra
validez a partir de la publicacion de la Politica de
privacidad revisada en scholarshare529.com. En caso
de que efectuemos cambios sustanciales en esta
Politica de privacidad, le notificaremos de ello mediante
un aviso destacado en el sitio web del Plan antes de
que entre en vigencia el cambio.

Aviso Sobre Privacidad en Linea

La informacién personal que usted suministra a través
del sitio web del Plan se maneja de la misma manera
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que la informacion personal que suministra por
cualquier otro medio, como se describid anteriormente.
Esta seccion del aviso le brinda informacion adicional
acerca de como se maneja la informacién personal que
se obtiene en linea.
Inscripcion en Linea, Acceso a
Operaciones en Linea

la Cuenta y

Cuando usted visita el
ingresar a paginas que

sitio web del Plan, puede
son de acceso publico o a
paginas protegidas para inscribirse en el Plan, tener
acceso a la informacién sobre su Cuenta, o llevar a
cabo ciertas operaciones en su Cuenta. Una vez que
haya abierto una cuenta en el Plan, el acceso a las
paginas seguras del sitio web del Plan solo se permite
después de haber creado un Nombre de usuario y una
Contrasefia mediante el suministro de su numero del
Seguro Social o su numero de identificacion de
contribuyente, su niumero de cuenta y su codigo postal.
El Nombre de usuario y la Contrasefia se presentaran
cada vez que desee acceder a la informacién en linea
de su cuenta. Esta informacion sirve para verificar su
identidad.

Al ingresar datos personales en el sitio web del Plan
(incluso su Numero del Seguro Social o Numero de
identificacién fiscal y su contrasefia) para inscribirse o
acceder a informacion de su cuenta en linea, ingresara
en paginas seguras donde utilizamos el protocolo de
seguridad Transport Layer Security (TLS) para proteger
la informacién. Para utilizar esta seccion de la pagina
web del Plan, necesita un navegador que sea
compatible con la codificacién TLS y la construccion
dinamica de paginas web.

Si  suministra informacion personal para realizar
transacciones en el sitio web del Plan, este mantiene un
registro de las operaciones que ha realizado en el sitio.

Otra Informacion Personal que Suministre en el
Sitio Web del Plan

Si decide no inscribirse en linea y solicita que le envien
los materiales de inscripcion al Plan por correo, hablar
con un asesor, asistir a un seminario por Internet o
quiere suscribirse para recibir informacion adicional del
Plan, puede hacer clic en diversas secciones del sitio
web del Plan (es decir, la pagina Request Information
[Solicitar informacién] en la seccion Help Desk [Mesa de
ayuda], Workplace 529 o solicitar comunicaciones por
via electronica directamente desde la pagina de inicio)
para proporcionar su nombre, direccion postal y
direccion de correo electrénico, respectivamente. La
informacion personal que usted proporcione en el sitio
web del Plan se almacenara y se utilizara para
comercializar el Plan de manera mas efectiva.

Cada vez que visite el sitio web del Plan, podremos
recopilar informacion sobre el uso que usted hace de él
a través de las llamadas “cookies”. Las cookies son
pequefios fragmentos de informacion que se transmiten

B-2

a la unidad de disco duro de su equipo y que nos
permiten conocer la frecuencia con la que un usuario
visita nuestro sitio y las actividades que mas le interesa
realizar en él. Al visitar el sitio del Plan, se considera
que usted acepta dichas cookies para poder sacar el
maximo provecho de los servicios especificos ofrecidos.
Asi mismo, podriamos pedirle que acepte las cookies
que los terceros colocan en el sitio para respaldar esta
actividad en nombre del Plan.

Las cookies solo recopilan informacién técnica y sobre
la navegacion, como el tipo de navegador web de su
equipo, la direccion de protocolo de Internet, las
paginas visitadas y el tiempo promedio de uso en
nuestros sitios web. Ademas, captamos los recorridos
que usted realiza al desplazarse entre distintas paginas
(es decir, su actividad de “hacer clic”). Esta informacion
nos permite optimizar su experiencia mientras se
encuentra en nuestro sitio.

Por ultimo, utilizamos cookies para definir y conservar
una conexion de inicio de sesidon mientras permanece
en las secciones seguras de nuestro sitio web. Por
ejemplo, cuando visita su cuenta, realiza transacciones,
actualiza la informacién de contacto o lleva a cabo
algun otro tipo de actividad, la cookie le permite navegar
de una pagina a otra en forma segura sin tener que
iniciar sesion una y otra vez.

Enlaces Externos

En ocasiones, el Plan podra contener enlaces a sitios
externos operados por terceros. No asumimos ninguna
responsabilidad por estos sitios de terceros o el
contenido de tales sitios de terceros. Una vez que usted
haya abandonado el sitio web del Plan, no podemos
hacernos responsables de la proteccion y privacidad de
ninguna informacién que usted proporcione. Sea
cauteloso y consulte la politica de privacidad de
cualquier sitio web que visite.

Declaracion Sobre el Seguimiento de Internet

No contamos con el protocolo que le proporciona la
posibilidad de excluirse del seguimiento de Internet.
Puede restablecer su navegador web para activar la
funcionalidad de no realizar seguimiento si su
navegador asi lo permite.

Publicidad conductual en linea

La publicidad conductual en linea es un enfoque de
mercadotecnia en el que se recopila informacion sobre
los consumidores y su comportamiento de navegacion y
se utiliza para compartir anuncios dirigidos a sus
intereses.

Puede optar por no recibir publicidad conductual en

linea visitando Digital Advertising Alliance (DAA)
https://optout.aboutads.info/ y siguiendo las
instrucciones de exclusion.

Nota: La exclusién voluntaria de la publicidad

conductual en linea no eliminara los anuncios de las


https://optout.aboutads.info/

paginas que visite. Simplemente vera anuncios
generales que no estan dirigidos a sus intereses.

Coémo obtener Informacion Adicional

Puede llamar a la linea gratuita del Plan al 1-800-544-
5248 o escribir al Plan a ScholarShare College Savings
Plan, PO Box 219185, Kansas City, MO 64121-9185.
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Para Comunicarse con el Plan y Obtener Formularios del Plan:

1. Visite el sitio web del Plan en www.ScholarShare529.com.
2. Llame al numero gratuito del Plan al 1-800-544-5248.
3. Escriba a la casilla postal del Plan: P.O. Box 219185, Kansas City, MO 64121-9185.

®
MIX
Paper from

responsible sources
gw%gg FSC® C132107



http://www.ScholarShare529.com
http://www.fsc.org

	SUPLEMENTO N.º 2 CON FECHA DEL 1.º DE ABRIL DE 2024 DE LA DESCRIPCIÓN DEL PLAN DE AHORROS UNIVERSITARIOS DE SCHOLARSHARE CON FECHA DEL 14 DE JULIO DE 2023 
	I. TARIFAS DEL PLAN 
	II. CARTERAS DE INVERSIÓN 
	Cartera de Acciones Responsable de Alta Capitalización (Nivel de riesgo: agresivo) 

	III. RENDIMIENTO PREVIO 
	Rendimiento Previo 


	SUPLEMENTO N.º 1 CON FECHA DEL 1.º DE ENERO DE 2024 DE LA DESCRIPCIÓNDEL PLAN DE AHORROS UNIVERSITARIOS DE SCHOLARSHARECON FECHA DEL 14 DE JULIO DE 2023
	I. GENERALIDADES DEL PLAN
	II. HONORARIOS DEL PLAN
	III. RETIROS
	IV. INFORMACIÓN TRIBUTARIA

	PLAN DE AHORROS UNIVERSITARIOS DE SCHOLARSHARE
	ÍNDICE 
	Introducción al Plan 
	Generalidades del Plan 
	Términos de uso Frecuente 
	Abrir una Cuenta 
	Designación de un Participante Sucesor o Custodio Sucesor de la Cuenta UGMA/UTMA 

	Hacer Cambios en su Cuenta 
	Aportes 
	Valor Unitario 
	Tarifas del Plan 
	Carteras de Inversión 
	Carteras Pasivas del Año de Inscripción (A medida que el beneficiario se acerca a la inscripción, el nivel de riesgo varía de agresivo a conservador). 
	Carteras Activas del Año de Inscripción (El nivel de riesgo cambia de agresivo a conservador a medida que el beneficiario se acerca a la inscripción) 
	Carteras ESG del Año de Inscripción (El nivel de riesgo cambia de agresivo a conservador a medida que el beneficiario se acerca a la inscripción) 
	Cartera de Inversión Pasiva Basada en el Riesgo 
	Cartera del Índice de Bonos ESG (Nivel de riesgo: moderado) 
	Cartera del Índice de Bonos (Nivel de riesgo: moderado) 
	Cartera de Índice de Valores Internacional (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Cartera de Índice de Valores de EE. UU. (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Cartera Pasiva de Perfil Conservador (Nivel de riesgo: conservador a moderado) 
	Cartera Pasiva de Valores Diversificada (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Cartera Pasiva de Crecimiento (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Carteras de Inversión Activas Basadas en el Riesgo 
	Cartera Activa de Perfil Conservador (Nivel de riesgo: conservador a moderado) 
	Cartera de Valores Activa y Diversificada (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Cartera Activa de Crecimiento (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Cartera Activa de Valores Internacional (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Cartera del Índice de Valores Internacional ESG (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Cartera del Índice de Valores de Elección Social (Nivel de riesgo: agresivo) 
	Cartera Garantizada 
	Cartera de Principal Más Intereses (Nivel de riesgo - conservador) 

	Riesgos de Invertir en el Plan 
	Rendimiento Previo 
	Retiros 
	Administración del Plan 
	El Administrador del Plan 
	Otra Información 
	Información Tributaria 
	Información de Impuestos Federales 
	Información Tributaria de California 

	Otra Información Sobre su Cuenta 
	APÉNDICE A 
	Acuerdo de Participación para el Plan de Ahorros Universitarios de ScholarShare 

	APÉNDICE B 
	Política de Privacidad del Plan de Ahorros Universitarios de ScholarShare 
	Información que Podemos Obtener 
	Cómo se Utiliza y Comparte su Información 
	Seguridad de la Información 
	Cambios en Nuestra Política de Privacidad 
	Aviso Sobre Privacidad en Línea 
	Inscripción en Línea, Acceso a la Cuenta y Operaciones en Línea 
	Otra Información Personal que Suministre en el Sitio Web del Plan 
	Enlaces Externos 
	Declaración Sobre el Seguimiento de Internet 
	Publicidad conductual en línea 
	Cómo obtener Información Adicional 





